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EI CIEA en su tarea de difundir informacidn en las areas de energia y ambiente, pone a
la disposicion del publico en general el reporte Venezuela: La Energia en Cifras, en el
cual se presentan de manera simple y resumida los aspectos mas relevantes del sector
de la energia en Venezuela.

La presente edicion corresponde al periodo 2007-2008 y esta dividida en cuatro
secciones que contienen las cifras y cambios mas importantes ocurridos durante estos
dos afios en el ambito energético venezolano.

La primera seccion esta dedicada al sector petrolero y considera caracteristicas

asi como estadisticas fundamentales de este sector como lo son el marco legal y
regulatorio, las reservas, la produccion, la inversién, los diferentes proyectos petroleros
y los términos de los contratos.

La segunda seccion corresponde al sector del gas y realiza un recorrido descriptivo por
esta industria, destacando los niveles de produccion y reservas de este hidrocarburo.
Asi mismo, muestra de manera resumida los principales proyectos gasiferos
adelantados en el territorio nacional.

La tercera seccién se concentra en el sector eléctrico y, ademéas de las caracteristicas
mas importantes del sector, presenta datos relevantes como capacidad instalada,
demanda eléctrica y cifras referidas a la cadena de valor, transmisidn y distribucion,
ademas de los proyectos eléctricos planificados en el pais.

El informe concluye con una seccion que resume los acuerdos y alianzas estratégicas
que el Estado venezolano suscribié en materia energética con diferentes paises y
entidades alrededor del mundo.



EL SECTOR PETROLERO

El sector petrolero

LOS NUMEROS DEL PETROLEO EN 2008

® Reservas de crudo convencional (liviano, mediano y pesado): 41 mil millones de
barriles, de acuerdo con cifras oficiales

® Reservas de crudo extrapesado: 131 mil millones de barriles, de acuerdo con cifras
oficiales

®  Produccion: 2,56-3,27 millones de barriles diarios en promedio, segin fuentes
internacionales y cifras oficiales, respectivamente

® (Capacidad mundial de refinacion de Petrdleos de Venezuela, S.A. (Pdvsa): 3
millones de barriles diarios

® Consumo interno: 580-719 mil barriles diarios, segtn cifras oficiales y fuentes

internacionales, respectivamente

Situacion Petrolera 2008

Reservas Produccion

Consumo

(miles de millones (millones de barriles (miles de barriles

de harriles) diarios)

diarios)

América 267 19,8
Crudo convencional 41 2.2-2,4
Crudo extrapesado 131 0,4-0,8
Total 172 2,6-3,2
Venezuela / América o o o
(En reservas: sélo incluyen crudo convencional) 15% 13% - 16%
3% 3% -4%
Venezuela / América 64%
(Incluye reservas de crudo convencional y extrapesado) °
13%

Fuentes: Informe de Gestién Anual de PDVSA de 2008, BP Statistical Review of World Energy 2009; Reporte mensual del
mercado petrolero de la Organizacion de Paises Productores de Petrdleo (OPEP) de enero de 2009 y calculos propios.

Nota 1: El total de reservas mundiales y de América corresponden a las cifras segin el BP Statistical Review of World
Energy 2009, e incluyen las reservas de crudo extrapesado de la Faja del Orinoco de Venezuela segtn lo reportado en el
Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008.

Nota 2: Pdvsa asume un factor de recobro de 20% como valor minimo de recuperacién.

Nota 3: Se presume que los 80 mil millones de barriles con los que contaba Venezuela hasta 2006 no correspondian a crudo
convencional en su totalidad como se asumi6 en ediciones anteriores. De acuerdo con el Informe de Gestién Anual de PDVSA
de 2008, las reservas de crudo convencional totalizan 41 mil millones de barriles debido al desarrollo de las reservas pero
también a la reclasificacion. Adicionalmente, como producto del proceso de certificacion de reservas, el total de reservas de
crudo extrapesado se ha incrementado y totalizan para el afio 2008 una cantidad de 131 mil millones de barriles.

84.455
29.654

580-719

2% - 2,4%

0,7% - 0,9%
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EL SECTOR PETROLERO

MARCO INSTITUCIONAL

Entorno legal

® Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela (1999). El Estado venezola-
no se reserva las actividades petroleras por razones estratégicas y de conveniencia
nacional. Asimismo, establece que cualquiera sea la naturaleza de los yacimientos
mineros y de hidrocarburos existentes en el territorio nacional, bajo el lecho del mar
territorial, en la zona econdmica exclusiva y en la plataforma continental, pertenecen
ala Repablicay son bienes del dominio publico; por tanto, son inalienables e impres-
criptibles. Las costas marinas son bienes del dominio publico.

® |ey organica de hidrocarburos (LOH, 2001). Regula las actividades que se realizan
con hidrocarburos liquidos: exploracién, explotacién, refinacién, industrializacion,
transporte, almacenamiento, comercializacion y conservacion. El Estado se reserva
las actividades primarias (exploracion y explotacion), asi como la comercializacion
de crudos. Sin embargo, el Estado puede realizar estas actividades por medio de em-
presas de su exclusiva propiedad o mediante empresas mixtas en las cuales posea
una participacion superior al cincuenta por ciento.

® (Contratos de las empresas mixtas de crudo convencional?. Mediante estos contra-
tos se regulan las actividades y condiciones de las empresas que migraron de los
convenios operativos existentes hasta el 2006, asi como las nuevas asociaciones
del Estado con otras empresas. En los contratos, el Estado asegura el control de
la operacién mediante la participacion mayoritaria -al menos 60%- en el capital
de la empresa mixta resultante de la sociedad entre la Corporacion Venezolana del
Petrdleo (CVP), como representante del Estado, y las empresas privadas.

® Decreto Ley No. 5.200%. Establece la migracién a empresas mixtas de los convenios
de asociacion de la Faja Petrolifera del Orinoco y de los convenios de exploracion
a riesgo y ganancias compartidas. La Corporacion Venezolana del Petréleo, S.A., u
otra filial de Petr6leos de Venezuela, S.A., es la empresa estatal accionista de las
Empresas Mixtas, correspondiéndole como minimo, en cada una de ellas, una parti-
cipacion accionaria del sesenta por ciento (60%).

®  Acuerdos* para la constitucion de las empresas mixtas tanto nuevas como producto de la mi-
gracion de viejos esquemas contractuales. Estos acuerdos establecen el derecho a ejercer las
actividades primarias, la mayoria accionaria y la delimitacion de las areas de explotacion.

Actores principales

® Ministerio del Poder Popular para |a Energia y Petréleo (Menpet). Organismo encargado
de regular, formular y evaluar las politicas, asi como planificar, realizar y fiscalizar las
actividades del Ejecutivo Nacional en materia de hidrocarburos y energia en general.

® Petréleos de Venezuela, S.A. (Pdvsa). Empresa estatal que se encarga de |a exploracion,
la produccidn, la manufactura, el transporte y el mercadeo de los hidrocarburos.

® Corporacion Venezolana del Petréleo (CVP). Filial de Pdvsa que controla y administra
lo concerniente a los negocios que se realizan con otras empresas petroleras de ca-
pital nacional o extranjero.

Ley Organica de Hidrocarburos
(Gaceta Oficial; G.0. N° 37.323 del
13/11/01). Ley de Reforma Parcial
del Decreto N° 1.510 con Fuerza
de Ley Organica de Hidrocarburos
(G.0. N° 38.443 del 24/05/06).
Ley de Regulacién de la
Participacion en las Actividades
Primarias previstas en el Decreto N°
1.510 con Fuerza de Ley Organica
de Hidrocarburos (G.0. N° 38.419
del 18/04/06). Acuerdos de la
Asamblea Nacional mediante los
cuales se aprueba la constitucion
de las empresas mixtas que en ellos
se mencionan (G.0. N° 38.430 del
05/05/06) Términos y Condiciones
para la Creacion y Funcionamiento
de las Empresas Mixtas (G.0, N°
38.410 del 31/03/06).

Ley de Migracion a Empresas Mixtas
de los Convenios de Asociacion de
la Faja Petrolifera del Orinoco, asi
como los Convenios de Exploracion
a Riesgo y Ganancias Compartidas
(G.0. N°38.632 del 26/02/07). Ley
sobre los Efectos del Proceso de
Migracion a Empresas Mixtas de los
Convenios de Asociacion de la Faja
Petrolifera del Orinoco, asi como

de los Convenios de Exploracion a
Riesgo y Ganancias Compartidas
(G.0. N° 38.785 del 08/10/07).
Varias Gacetas Oficiales

que establecen el decreto de
transferencia de la operacién y
los activos (No. 38.846; 38.847;
38.851; 38.852; 38.884)

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008 5



EL SECTOR PETROLERO

® Principales empresas operadoras extranjeras. BP, Belorusneft, Chevron, China National
Petroleum Corporation (CNPC), Enarsa, ENI, GALP, Gazprom, Harvest — Vinccler, Lukoil,
Mitsubishi Oil, ONGC Videsh, Petrobras, PETRONAS, Qatar Petroleum, Repsol, Royal
Dutch Shell, Statoil, Teikoku (c), Total y Veba Gas and Qil.

Modificaciones a las figuras contractuales de asociacion

En 2006y 2007 se produjeron cambios en las estructuras contractuales de los diferentes
proyectos de exploracion y produccién con participacion de terceros. Todos los contratos
fueron cambiados al formato de empresas mixtas, la figura legal que estipula la LOH.
Desde entonces, Pdvsa opera -con la participacién minoritaria de empresas privadas y
estatales, nacionales y extranjeras- aquellas areas de produccidn de crudo convencional
que correspondian a los extintos convenios operativos, las areas de crudo extrapesado
de la Faja del Orinoco que correspondian a las asociaciones estratégicas y las areas de
los convenios de exploracion a riesgo y ganancias compartidas. Los nuevos contratos de
asociacion que se han firmado posterior a la migracion, han adoptado el esquema de
empresas mixtas con mayoria accionaria y control operativo del Estado.

Marco fiscal

La tributacion general aplicable a cualquier empresa operadora esta determinada por
lo previsto en la Ley de Impuesto Sobre la Renta (“LISLR”)% y en el régimen de regalia
e impuestos establecidos en el Capitulo VI de la LOH. Adicionalmente, de acuerdo al
Articulo 36 de la LOH, en aquellos instrumentos mediante los cuales se otorga el derecho
a realizar actividades; se podran establecer ventajas especiales para la Repablica, tales
como el aumento de la regalia, |as contribuciones u otras contraprestaciones previstas en
la misma Ley, el empleo y cesion de nuevas y avanzadas tecnologias.

® Impuesto sobre la renta: 50%.

® Regalias: tasa aplicable a la explotacion de petréleo convencional, 30%. La tasa apli-
cable a la explotacion de petrdleo extrapesado puede ser menor a 30%, pero depende de
ciertos factores. En particular, la tasa puede rebajarse si se demuestra que un yacimiento
maduro, de petréleo extrapesado o de mezcla de bitimenes de la Faja del Orinoco, no es
econémicamente explotable con una tasa de regalia de 30%. En los dos primeros casos,
la tasa de regalia puede ser hasta de un valor minimo de 20% y en el tercer caso hasta 16
2/3%. El Ejecutivo Nacional esté facultado para restituir la regalia, total o parcialmente,
hasta alcanzar nuevamente 30%, cuando se demuestre que la rentabilidad de los proyec-
tos puede mantenerse bajo dichas condiciones (LOH-Articulo 44).

® Impuestos superficiales: Consiste en el pago anual de cien unidades tributarias por
kilometro cuadrado de la extension superficial otorgada que no se estuviese explo-
tando. Este impuesto se incrementara anualmente dos por ciento durante los prime-
ros cinco afios y cinco por ciento en los afios subsiguientes.

® |mpuesto de extraccion: Consiste en el pago equivalente a un tercio del valor de los hi-
drocarburos liquidos extraidos en el area delimitada, calculado sobre la base estable-
cida en el articulo 47 de la LOH para el calculo de la regalia. Este impuesto deberd ser
pagado mensualmente por la empresa operadora que extraiga los hidrocarburos, y en

5  Publicada en Gaceta Oficial
Extraordinaria N° 5.556, del 28 de
diciembre de 2001.
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EL SECTOR PETROLERO

Contribucién Especial sobre Precios Extraordinarios del Mercado Internacional de Hidrocarburos:
iMayor progresividad fiscal?

El nuevo tributo, creado en 2008, busca incrementar la participacion fiscal del Estado en el ingreso petrolero cuando

los precios superan ciertos niveles que se consideran “extraordinarios”. Este impuesto permite, como es razonable,

que el fisco tenga una participacion creciente a medida que los precios suben. A precios altos, el esquema fiscal es
progresivo, es decir a mayor ganancia mayor participacion del Estado. En la practica, el impuesto funciona como una
regalia adicional a aplicarse cuando los precios superan un determinado nivel. Cuando el precio supera $70 para la
cesta venezolana, se aplica una sobre-regalia de 50% sobre el ingreso producto de la diferencia entre el precio real de la
cesta (entre $70y $100) y $70. Si el precio sube por encima de $100 se aplica adicionalmente 60% a la diferencia entre
el precio real y $100. Sin embargo, esta regulacién no corrige la excesiva participacion fiscal en las ganancias a niveles
bajo de precio, el esquema fiscal es regresivo a medida que caen los precios.

El régimen fiscal del petrleo, vigente antes de la adopcion del nuevo tributo, esta basado en una regalia/impuesto de explotacion
de 33,3% del ingreso bruto, mas un impuesto sobre |a renta (ganancia) de 50%. La regalia es deducible del pago del ISLR.

El problema del régimen fiscal, sin la contribucion especial, es que por mucho que suba o baje el precio del petrdleo, la
participacion marginal del Estado en el ingreso petrolero es siempre la misma (66,6%). Lo logico es que a mayores rentas la
participacion marginal deberia ser mayor. Peor a(in, la participacion fiscal promedio sobre las ganancias cae a medida que el
precio sube. Por ejemplo, asumiendo un costo por barril de US$ 10, con un precio por barril de US$ 20 la participacion fiscal
efectiva sobre la ganancia es de 82%, pero con un precio de US $ 50 cae a 71%. Esto indica que el esquema es regresivo, es
decir que las ganancias son pechadas proporcionalmente menos a medida que las mismas aumentan. Por tanto, antes de la
contribucion especial, cuando subia significativamente el precio, una porcién muy importante de las rentas extraordinarias
quedaba en manos del operador, sin generar incentivos adicionales a invertir. Esto es lo que el Ejecutivo ha querido corregir con
la aprobacion del nuevo impuesto a los precios extraordinarios. Sin embargo, al no corregir la regresividad a precios bajos, el
esquema fiscal actual es demasiado oneroso cuando los precios caen significativamente.

Fuente: Monaldi, F. y A. Daza. Revista Mene.

el caso que aplique, junto con la regalia que esté pagando bajo la condicidn de ventaja
especial. La ventaja especial se refiere a que al momento de calcular el impuesto de
extraccion, el contribuyente tiene derecho a deducir lo que hubiese pagado por regalia,
incluso |a regalia adicional que esté pagando. El contribuyente tiene también derecho
a deducir del impuesto lo que hubiese pagado por cualquier ventaja especial pagable
anualmente, pero solamente en periodos subsecuentes al pago de esa ventaja especial
anual. En la préctica, este impuesto representa una regalia adicional de 3,33 por cien-
to que deben pagar Pdvsa y los proyectos de la Faja. Este impuesto podria no aplicar
0 ser equivalente a cero por ciento para un afio en particular, en los casos en los que
la suma del monto a pagar por regalia, mas el monto a pagar por impuestos, mas el
monto equivalente al uno por ciento de las utilidades que es destinado a inversiones
en un afio; sea mayor al valor de los hidrocarburos extraidos de ese afio.

® Impuesto al consumo propio: Consiste en un impuesto equivalente al diez por ciento
de cada metro cubico de productos derivados de los hidrocarburos producidos y con-
sumidos como combustibles en sus propias operaciones, calculado sobre el precio
para el consumidor final.

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008 1




EL SECTOR PETROLERO

Impuesto de registro de exportacion: Es un impuesto que se aplica al uno por mil (0,1
por ciento) del valor (con base en el precio de venta) de los hidrocarburos exportados
de cualquier puerto desde el territorio nacional. Para los efectos del pago de este
impuesto, el vendedor informaré al Menpet, antes de zarpar, el volumen, grado API,
contenido de azufre y destino del cargamento.

Ley de Contribucion Especial sobre Precios Extraordinarios del Mercado Internacional
de Hidrocarburos: Este tributo se hace efectivo si el precio promedio mensual de la
cesta venezolana de crudo supera los US § 70 por barril en el mes anterior. En estas
condiciones, se pagara una sobre-regalia de 50% sobre el diferencial del valor de las
ventas entre el precio real promedio de la Cesta Venezuela y el precio de referencia
de US § 70. En caso de que el precio supere los US § 100, la sobre-regalia seré de
60% sobre el diferencial por encima de US$ 70. En la préctica, el impuesto funciona
como una regalia adicional que se activa cuando los precios superan ciertos niveles.
El pago de estas sobre-regalias, al igual que el de la regalia tradicional, es deducible
del ISLR.

Marco fiscal aplicable solo a las empresas mixtas

Segun lo previsto en el acuerdo de las empresas mixtas de la Asamblea Nacional, estas
empresas reciben un mismo tratamiento fiscal, indistintamente del contrato suscrito con
cada una. Si bien en la préctica estas disposiciones funcionan como instrumentos fisca-
les adicionales a los estipulados en el marco fiscal general, aplicables en este caso sélo
a las empresas mixtas operadoras, estas disposiciones estan en la Ley bajo el nombre de
ventajas especiales.

Las empresas mixtas deben pagar 3,33 por ciento discriminado en 2,22 por ciento
destinado a los municipios donde se encuentre el area asignada y 1,11 por ciento
para financiar proyectos de desarrollo endégeno en la region.

Cuando la carga tributaria sea menor al cincuenta por ciento de sus ingresos brutos,
las empresas mixtas pagaran ademés un monto equivalente a la diferencia entre
este tope y su carga tributaria. De esta forma se garantiza que la carga tributaria
nunca sea menor que cincuenta por ciento del ingreso bruto. Las empresas mixtas
deberéan entregar un informe escrito al Menpet, antes de cada fecha de pago (20 de
abril), en el que detallen su calculo.

Inversion de uno por ciento de las utilidades antes de impuesto, del ejercicio ca-
lendario anterior, para un plan de inversion social que deberan elaborar y ejecutar
luego de la aprobacidn del Ejecutivo Nacional. Durante el primer afio de entrada en
vigencia de la norma, ese monto debera calcularse con base en las utilidades que la
empresa mixta prevea.

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008
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EL SECTOR PETROLERO

PRECIOS DEL PETROLED

Evolucion en 2008

Durante el afio 2008, los precios tuvieron un comportamiento significativamente voléatil,
al obtenerse diferenciales de més de 100 délares para un mismo tipo de crudo a lo largo
del afio. Tras un largo periodo de altos precios y luego de que el marcador de referencia
mundial para la cotizacion de crudo convencional, el West Texas Intermediate (WTI), al-
canzase el valor histérico de 147 ddlares por barril en julio de 2008, el nivel de los precios
petroleros cay6 abruptamente hacia finales de 2008.

Valores promedios, maximos y de cierre, de los precios del petroleo, 2008

Valor promedio 100,18 95,71
Valor maximo 142 52 137,18
Valor de cierre de afio 32,98 37,72

Fuente: Energy Information Administration (EIA) y calculos propios.

Evolucion de los Precios WTl y Cesta Petrolera Venezuela, 1997-2009

(Délares por barril, délares constantes de 2008)
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Fuente: Energy Information Administration (EIA).
Nota: Cesta Petrolera Venezuela corresponde a la cotizacién del tipo de crudo Tia Juana.

Tendencia en 2009

Luego de observarse una fuerte tendencia a la baja desde la segunda mitad
de 2008, los precios han estado recuperandose desde el mes de abril de 2009.
En la semana del 25 al 19 de junio, los principales indicadores de referencia
promediaron un nivel muy por encima de sus valores de cierre en 2008. La cesta
petrolera venezolana registrd un promedio de 64,58 ddlares por barril, el precio
WTI un valor promedio de 71,11 ddlares por barril y la cesta OPEP y el precio Brent
de 69,80y 70,66 ddlares el barril, respectivamente.
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EL SECTOR PETROLERO

2007 64,74 69,08 72,24
2008 86,81 94,45 99,90
| trimestre 2008 85,19 92,72 97,72
Il trimestre 2008 105,32 117,65 123,50
Il trimestre 2008 110,25 114,42 118,93
IV trimestre 2008 46,67 53,25 59,70
Afio 2009 57,02 60,82 61,82

Fuente: www.menpet.gob.ve, el dia 21 de junio de 2009.

EXPLORACION Y PRODUCCION

Reservas 2008

De acuerdo a cifras oficiales, las reservas de crudo de Venezuela son las mas grandes de
América y las segundas a escala mundial. Segin el Informe de Gestion de PDVSA de 2008,
las reservas probadas de petréleo se ubicaron en 172 mil millones de barriles en 2008, bajo el
calculo de PDVSA de un factor de recobro de minimo 20%. Esta cifra representa 64 por ciento
de las reservas de crudo del continente americano y 13 por ciento de las reservas del mundo.
Las reservas de petréleo de nuestro pais estan distribuidas de la siguiente manera: 20,3 mil
millones de barriles en la cuenca Maracaibo-Falcon; 1,6 mil millones de barriles en la cuenca
Barinas-Apure; 150,4 mil millones de barriles en la cuenca Oriental y, 0,75 mil millones de
barriles en la de Cartipano. De la cuenca Oriental 133,4 mil millones de barriles corresponden
a las reservas de la Faja Petrolifera del Orinoco, de las cuales 3,5 son reservas de crudo pesado
y 129,9 mil millones de barriles son reservas de crudo extrapesado.

Reservas de petroleo, 2008

(miles de millones de barriles)

1.331
M Crudo extrapesado (Faja del Orinoco)
Crudo convencional
267 41
131 /
Mundo América Venezuela

Fuente: BP Statistical Review of World Energy 2009 y el Informe de Gestién Anual de PDVSA de 2008..

Nota 1: El total de reservas mundiales y el de América corresponden a las cifras del BP Statistical Review of World Energy
2009, e incluyen las reservas de crudo extrapesado de la Faja del Orinoco de Venezuela segtn lo reportado por el Informe
de Gestion Anual de PDVSA de 2008.

Nota 2: Pdvsa asume un factor de recobro de 20% como valor minimo de recuperacién.

Nota 3 A: Se presume que los 80 mil millones de barriles con los que contaba Venezuela hasta 2006 no correspondian a crudo
convencional en su totalidad como se asumia en ediciones anteriores. De acuerdo con el Informe de Gestion Anual de PDVSA
de 2008, las reservas de crudo convencional totalizan 41 mil millones de barriles debido al desarrollo de las reservas pero
también a la reclasificacion. Adicionalmente, como producto del proceso de certificacion de reservas, el total de reservas de
crudo extrapesado se ha incrementado, totalizando para el afio 2008 una cantidad de 131 mil millones de barriles.

72,59
98,54
96,36
122,40
117,68
57,97
62,55
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EL SECTOR PETROLERO

Produccion en el afio 2008 segiin fuentes internacionales

De acuerdo con el reporte mensual del mes de enero de 2009 de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP), 1a produccién de petréleo de Venezuela en 2008 fue de 2,3 mi-
llones de barriles diarios, 1,9 por ciento menor que en 2007. Este nivel de produccién segtin OPEP
contabiliza en un mismo monto la produccién de crudo convencional y la produccion de crudo
extrapesado de la Faja, luego de haber sido procesado en los mejoradores. La cifra no incluye
lo equivalente a liquidos condensados y liquidos asociados al gas natural, que otras fuentes
internacionales como BP suelen consolidar en una sola cifra. Ese monto adicional se estima en
300 mil barriles diarios aproximadamente.

Produccion mensual de crudo en Venezuela, diciembre de 2001-diciembre de 2008
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Fuente: Reporte mensual del mercado petrolero de la Organizacion de Paises Productores de Petrdleo (OPEP) de enero de 2009.
Nota: No incluye la produccion equivalente a liquidos condensados y gas natural liquido.

De acuerdo con el anuario estadistico de BP 2009, la produccion de petréleo de Venezuela fue
de 2,57 millones de barriles diarios en 2008, al incluir los liquidos asociados al crudo y gas
natural. Ese nivel de produccion representa aproximadamente trece por ciento de la produccion
hemisférica y tres por ciento de la produccion mundial.

Con respecto a las magnitudes alcanzadas a finales de la década pasada, se observa una
tendencia declinante en los dltimos nueve afios. La produccion ha caido en aproximada-
mente 10 por ciento desde su valor en el afio 1998 con respecto a 2008.

Produccion y reservas petroleras en Venezuela, 1980-2008
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Fuente: BP Statistical Review of World Energy, 2009
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PDVSA: Produccion, consumo y reservas de petréleo en Venezuela, 1980-2008

De acuerdo con cifras oficiales, la produccion fue de 3,26 millones de barriles diarios en
2008 al incrementarse en 4% con respecto a 2007, afio en que la produccion fue de 3,15
millones de barriles diarios. Con respecto al consumo, PDVSA reportd para 2008 un total
de 580 mil de barriles diarios.

Produccion y reservas de petrdleo en Venezuela, 1980-2008. PDVSA

3500

[ Reservas

Fuente: Ministerio de Energia y Petréleo en Petrdleo y Otros Datos Estadisticos (PODE, 1964-2006) y el Informe de Gestidn
Anual de PDVSA de 2008 (*).

Nota 1: El nivel de reservas refleja las correspondientes a crudo convencional mas las reservas de crudo extrapesado
certificadas hasta el afio 2008, tomando en cuenta el factor de recobro minimo del 20% utilizado por PDVSA.

Nota 2: La produccion de petrdleo incluye condensados en formacion y crudo extrapesado para la formacién de Orimulsion

Inversion

Entre el periodo 1997 y 2006, la inversion en la industria petrolera por parte de PDVSA
crecid significativamente. En 9 afios se invirtieron mas de 48 mil millones de ddlares.

Inversion petrolera en Venezuela, 1990-2006

(Millones de délares; calculado en base a délares de 2007)
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Otro indicador que ilustra de forma aproximada la magnitud de la inversién en exploracion
y produccion de hidrocarburos es el nimero de taladros activos. Entre 2005 y 2008, la
activacion y retiro de estos equipos fue relativamente volatil: el nimero de taladros en
operacion oscild entre 55y 84. Para enero de 2009 los equipos se redujeron a 74. El nimero
de taladros y la magnitud de la produccion han evolucionado en la misma direccion, lo que
implica que cuando se ha invertido o se ha dejado de invertir en la actividad productora
mediante la incorporacion o desactivacion de taladros respectivamente, |a inversion se ha
traducido en aumentos o caidas de la produccion petrolera en periodos posteriores.

Taladros operativos de petrdleo y gas, enero 1995 - enero 2009
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Fuente: Baker Hughes International Rig Count.

Taladros operativos y produccion petrolera diciembre de 2001-diciembre de 2008
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Fuente: Baker Hughes International Rig Count y el Reporte mensual del mercado petrolero de la Organizacion de Paises
Productores de Petrdleo (OPEP) de enero de 2009

Las empresas extranjeras y la produccion en 2008

De acuerdo a los reportes presentados ante la Comision de Valores de los Estados Unidos
(SEC) por diferentes compafiias petroleras, China Petroleum (CNPC) lidera la produccion
de crudo a escala mundial, con el 13 por ciento del grupo de empresas extranjeras de las
cuales se obtuvieron datos de produccidn, junto con la norteamericana Exxon Mobil con el
11 por ciento de la produccion petrolera mundial.
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En Venezuela, en 2008, la empresa Total fue responsable de aproximadamente 45 por ciento de
la produccion total de las empresas extranjeras en el pais de las cuales se obtuvo informacién
para ese afio; seguida por Chevron con 32 por ciento y Statoil con cerca del 9 por ciento.

Para algunas empresas extranjeras, sus operaciones en Venezuela —tanto en los proyec-
tos de crudo convencional como en los proyectos de crudo pesado y extra-pesado— han
generado una porcion significativa de su produccion mundial. Es el caso de Petrobras,
que tiene en Venezuela 16 por ciento de su produccion mundial; seguida por Statoil y Total
para quienes sus operaciones en el pais representan aproximadamente seis por ciento de
la actividad petrolera mundial de cada una.

Produccion de petrdleo de las empresas extranjeras en Venezuela, 2006-2008
(miles de barriles diarios)

Roya Dutch Shell

Petrobras

Statoil

Total

PV 0|
|

Repsol mm—

CNPC

ConocoPhillips

ExxonMobil

o

20 40 60 80 100 120
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Fuente: Reporte Anual del afio 2008 (Investor Relations) de Shell, Statoil, Petrobras Energia Participaciones, Total,
ExxonMobil, Chevron, CNPC, ConocoPhillips, BP, ENI, Petronas y Teikoku; el Reporte 20F del afio 2007 presentado ante la
comision de valores de EE.UU de las empresas Shell, Statoil, Petrobras Energia Participaciones, Repsol y Total y los sitios
web oficiales de Gazprom, CNPC, Lukoil

Notas:

e Hasta la fecha, no hay cifras disponibles de 2008 de la produccion de CNPC y Repsol.

e Exxon Mobil y ConocoPhillips sostuvieron operaciones en Venezuela hasta mediados de 2007.

e Toda la informacion del afio 2007 corresponde a resultados obtenidos ese afio, a excepcion de Gazprom, CNPC y
ConocoPhillips, cuyos resultados se disponen hasta 2006, y Lukoil hasta 2005.

e Anpartir de octubre de 2006, la produccion de Chevron en LL-652 en Venezuela, se contabiliza como parte de Equity
Affiliates. La empresa en 2007 totalizaria 10826 MMBPE si se incluyeran los Equity Affiliates.

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008 14
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Produccion de petrdleo en Venezuela como porcentaje
de la produccion mundial de las empresas extranjeras, 2006-2008
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Fuente: Reporte Anual del afio 2008 (Investor Relations) de Shell, Statoil, Petrobras Energia Participaciones, Total,
ExxonMobil, Chevron, CNPC, ConocoPhillips, BP, ENI, Petronas y Teikoku; el Reporte 20F del afio 2007 presentado ante la
comision de valores de EE.UU. de las empresas Shell, Statoil, Petrobras Energia Participaciones, Repsol y Total y los sitios
web oficiales de Gazprom, CNPC, Lukoil

Notas:

e Hasta la fecha, no hay cifras disponibles de la produccién de CNPC y Repsol en el afio 2008.

e Exxon Mobil y ConocoPhillips sostuvieron operaciones en Venezuela hasta mediados de 2007.

e Toda la informacién del afio 2007 corresponde a resultados obtenidos ese afio, a excepcion de Gazprom, CNPC y
ConocoPhillips, cuyos resultados se disponen hasta 2006, y Lukoil hasta 2005.

e Anpartir de octubre de 2006, la produccion de Chevron en LL-652 en Venezuela, se contabiliza como parte de Equity
Affiliates. La empresa en 2007 totalizaria 10826 MMBPE si se incluyeran los Equity Affiliates

18%
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Perfil de las empresas extranjeras, 2008

%

Produccion | Produccion Produccion | %
Produccién Produccién | en Produccién

de petrdleo LERGEIO | (o5 mundial de | Venezuela de gas
en en Venezuela/

en el mundo gas natural | de gas natural

(mmpcd) natural Venezuela/

(mpcd) Mundo

Reservas
Variables mundiales

(mmbpe) Venezuela Produccién

(mmbpd) (mbpd) mundial de la

empresa

Royal Dutch Shell 7,090 1.69 11.0 0.6% 8,569 n/d n/d
ExxonMobil 22,800 2.41 0.0 0.0% 9,095 n/d n/d
Statoil 1,055 0.23 16.7 7.2% 9,000 n/d n/d
Petrobras 14,092 0.08 12.8 16.5% 363 7,000 1.9%
Chevron 7,350 1.68 62.0 3.7% 5,125 27,000 0.5%
CNPC(2007) 37,040 2.75 19.0 0.7% 5,600 n/d n/d
ConacoPhillips 10,000 0.85 0.0 0.0% 4,847 0 0.00%
BP 10,353 2.40 5.0 0.2% 8,334 n/d n/d
Repsol(2007) 2,404 0.48 10.0 2.1% 3,125 165,000 31.3%
Total 10,458 1.46 87.0 6.0% 4,837 62,000 1.3%
Gazprom(2006) 208,735 1.04 n/d n/d 53,772 n/d n/d
Lukoil(2005) 20,360 1.95 n/d n/d 1,545 n/d n/d
ENI 6,600 1.03 5.0 0.5% 4,423 n/d n/d
PETRONAS 26,370 0.98 n/d n/d n/d n/d n/d
GALP(2007) 23,000 0.17 n/d n/d 22,261 n/d n/d
Teikoku 1,088 0.24 n/d n/d 1,088 n/d n/d
Qatar Petroleum(2007) 230,439 0.85 n/d n/d 20,219 n/d n/d
ONGC Videsh(2007) 6,636 0.48 20.0 4.1% 1,959 n/d n/d
Harvest - Vinccler 43 0.00 n/d n/d n/d n/d n/d
Mitsubishi il n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Enarsa n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Belorusneft n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d
Veba Gas and Oil n/d n/d n/d n/d n/d n/d n/d

Fuente: Reporte Anual del afio 2008 (Investor Relations) de Shell, Statoil, Petrobras Energia Participaciones, Total,
ExxonMobil, Chevron, CNPC, ConocoPhillips, BP, ENI, Petronas y Teikoku; el Reporte 20F del afio 2007 presentado ante la
comision de valores de EE.UU. de las empresas Shell, Statoil, Petrobras Energia Participaciones, Repsol y Total y los sitios
web oficiales de Gazprom, CNPC, Lukoil

Notas:

mmbpd: Millones de Barriles de Petrdleo por dia

mmbpe: Millones de Barriles de Petréleo Equivalente;

mbpd: Miles de Barriles de Petréleo por dia

mmpcd: Millones de Pies Cubicos por dia

Hasta la fecha, no hay cifras disponibles de la produccién de CNPC y Repsol en el afio 2008.

Exxon Mobil y ConocoPhillips sostuvieron operaciones en Venezuela hasta mediados de 2007.

Toda la informacidn del afio 2007 corresponde a resultados obtenidos ese afio, a excepcion de Gazprom, CNPC y

ConocoPhillips, cuyos resultados se disponen hasta 2006, y Lukoil hasta 2005.

e A partir de octubre de 2006, produccion de Chevron en LL-652 en Venezuela, se contabiliza como parte de Equity
Affiliates. La empresa en 2007 totalizaria 10826 MMBPE si se incluyeran los Equity Affiliates

*  Para Statoil, corresponden a Barriles de Petrdleo Equivalente que se toman en esta categoria pues la empresa no
produce gas en Venezuela
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PROYECTOS CON TERCEROS

Los proyectos de exploracién y produccién de crudo convencional y extrapesado en Venezuela
son desarrollados bajo dos esquemas: a) Esfuerzo propio de PDVSAy b) el esfuerzo conjunto
entre PDVSA y terceros bajo la figura de empresas mixtas.

Proyectos de crudo convencional

Desde el 2006, los proyectos en campos de crudo convencional son desarrollados por
21 empresas mixtas las cuales previamente estuvieron vinculadas con la figura de los
convenios operativos. Estas operaciones estan orientadas principalmente a mantener o
incrementar el nivel de produccion pues operan en campos maduros con una tendencia
natural de declinacion en la produccion.

Las empresas mixtas estan constituidas con capital compartido entre la Corporacion
Venezolana de Petrdleo (CVP), filial de Pdvsa —con una participacién minima de 60%—
y empresas privadas (fundamentalmente extranjeras), con un méaximo de 40%.

Empresas mixtas de crudo convencional 2008

Correspondencia con
Empresas mixtas Participacion los extintos convenios
(porcentajes) operativos

Petrolera Kaki Anzoategui
INEMAKA Exploration & 20
Production Company Ltd.

Petrokarifia Anzoategui CVP 60
Petréleo Brasileiro S.A. 40

Petroven-Bras Anzoategui CVpP 60

Monagas Petréleo Brasileiro S.A. 40
Petroritupano Anzoategui CVP 60
Monagas Petréleo Brasileiro S.A. 40

Petrogudrico Guarico CVP 60
Teikoku 0il and Gas, C.A. 40

Boquerdn Monagas CVP 60
British Petroleum Venezuela 0
Holding Limited

Petrocuragua Monagas CVP 60
Operaciones de Produccion
y Exploraciones Nacionales, 40
SA

Petrodelta Monagas CVP 60
Harvest Vinccler, C.A 40

Petronado Monagas CVP 60
Compaiiia General de 0
Combustibles S.A.

Kaki

Mata

Acema

Oritupano-Leona

Guarico Oriental

Boquerdn

Casma-Anaco

Monagas Sur

Onado

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008 11
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Petroperija

Petroregional del Lago

Lagopetrol

Petroboscan

Petrocabimas

Baripetrol

Petrowayu

Petroindependiente

Petrowarao

Petrocumarebo

Petroquiriquire

Petro Sino-Venezolana
(Unicamente cambid el
nombre de la empresa
mixta, de Petrocaracol
a Sino-venezolana)

Zulia

Zulia

Zulia

Zulia

Zulia

Zulia

Zulia

Zulia

Delta Amacuro y Zulia

Falcon

Monagas

Zulia

Anzoategui

Zulia

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008.

CVP

British Petroleum Venezuela
Holding Limited

CVP

Shell Exploration and
Production Investments, B.V.

CvpP

Hocol Venezuela B.V.

CvpP

Chevron Boscan B.V.

CVpP

SEPCA

CvpP

Tecpetrol de Venezuela S.A.
CvpP

Petréleo Brasileiro S.A.
Cvp

Chevron Lago Maracaibo B.V.
CvpP

Perenco Venezuela Petréleos
y Gas ETVE

CvpP
Vinccler Oil and Gas, C.A.
CVP

Refineria de Petréleos de
Escombreras il - YPF S.A.

CVP

CNPC Venezuela B.V.

Proyectos de crudo extrapesado (Faja del Orinoco)
La Faja Petrolifera del Orinoco esté localizada en el sur de los estados Guarico, Anzoategui
y Monagas. Tiene un area geografica de aproximadamente 55 mil kildmetros cuadrados,
con un drea de explotacion de cerca de 12 mil kilémetros cuadrados.

Participacion
(porcentajes)
60

40
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La Faja tiene aproximadamente entre 914 millardos y 1,36 billones de barriles de petréleo en
sitio, de los cuales, ademas de los 37 mil millones de barriles que se tenian oficializados en
2005, PDVSA calcula que se podrian extraer aproximadamente 236 mil millones de barriles
de crudo extrapesado a una tasa minima de recobro del 20%. Esto implicaria que Venezuela
podria alcanzar unas reservas totales de 316 mil millones de barriles y posicionarse entre

Correspondencia con
los extintos convenios
operativos

DZ0

Urdaneta

B2X.70/80

Boscan

Cabimas

Coldn

La Concepcion

LL-652

Pedernales
Ambrosio

Falcon Este
Falcon Oeste
Quiriquire

Mene Grande

Caracoles

Intercampo Norte
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los tres paises con las mayores reservas del mundo (crudo convencional y extrapesado)
junto a Arabia Saudita y Canada.

El crudo de |a Faja es del tipo pesado y extrapesado con una gravedad de 8 a 9 grados APl
lo que dificulta su transporte y refinacion e impone costos adicionales. No obstante, los
avances de la tecnologia de refinacion han permitido transformarlo en crudos sintéticos
de mejor calidad lo cual facilita su procesamiento en |as refinerias.

La Faja también posee un volumen importante de gas original en sitio, lo que constituye
una fuente potencial de abastecimiento para futuros proyectos de explotacion que even-
tualmente necesitaran grandes cantidades de gas.

Participacion privada en la Faja del Orinoco

Pdvsa y las empresas BP, Chevron, ConocoPhillips, ExxonMobil, Statoil y Total, iniciaron a
finales de los afios noventa la explotacion de los crudos extrapesados con la constitucion
de las asociaciones estratégicas. Estos acuerdos representaron una inversion de unos 17
mil millones de délares, la cual permitié alcanzar una produccién promedio en 2006 de
560 mil barriles diarios. Las asociaciones estratégicas se concibieron con el objetivo de
integrar verticalmente el negocio del petréleo extrapesado de |a Faja, al incluir no sélo las
actividades de extraccion sino también plantas de mejoramiento para producir crudos
sintéticos de mayor gravedad API, mejor cotizados en los mercados internacionales. De
acuerdo con este esquema, la participacion de Pdvsa promediaba un cuarenta por ciento
y la mayoria accionaria se encontraba en manos de sus socios privados.

A partir de 2007, las asociaciones estratégicas migraron al esquema de empresas mixtas,
lo cual implicé la redefinicion de los porcentajes de participacion de cada socio -de manera
que Pdvsa tuviese al menos el 60 por ciento de las acciones de cada empresa- asi como la
delimitacion de |as areas destinadas a la operacion-. El tamafio de |as areas de explotacion
fue reducido para estimular un factor de recobro de al menos veinte por ciento.

Produccion de la Faja en 2008 y proyecciones

De acuerdo con cifras del Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008, la produccion de la
Faja del Orinoco fue de 846 mil barriles diarios de crudo al cierre del afio 2008. Ese nivel re-
presentd 35% de la produccion petrolera nacional y se tradujo en un incremento de 57% con
respecto a la produccion de 2007. En la Faja se encuentra un total de 832 pozos petroleros,
de los cuales la empresa mixta Petrocedefio posee 200 pozos, Petroanzoategui opera en 230,
Petropiar en 230 y Petromonagas produce en 152 yacimientos de hidrocarburos activos.

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008
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Empresas mixtas de crudo extrapesado (Faja del Orinoco), 2008

firea de
explotacion

Reservas API crudo
(millones de / API crudo
barriles) sintético

Participacion
accionaria (%)

Empresas mixtas

(km.

[’etru Cedefio CVP: 60

Area: 399 km. Anzoategui  Total: 30,3 3.555 8-8,5/30-32 399,25

Cuadrados Statoil: 9,7

Petro Piar CVP-70

Area: 463 km. Anzoategui : 1.069 8,7/25-27 463,07
Chevron: 30

Cuadrados

Petro Monagas
Area: 185 km. Anzoategui
Cuadrados

CVP: 83,3

BP:16.7 3.410 85/16 185

Fuentes: Informe de Gestién Anual de PDVSA de 2008.

Proyectos de certificacion de las reservas

El Proyecto Magna Reserva, forma parte del Plan Siembra Petrolera 2005-2030 y tie-
ne por objeto cuantificar y certificar las reservas de hidrocarburos existentes en la Faja
Petrolifera del Orinoco.

Para ello, la Faja del Orinoco se ha dividido en 30 bloques, jerarquizados de acuerdo con
sus caracteristicas técnicas y estratégicas en cuatro dreas: Boyacd, Junin, Ayacucho y
Carabobo (excluye el 4rea asignada a las empresas Petrocedefio, S.A, Petromonagas,
S.A, Petrozuata, C.A. y Petrolera Sinovensa, S.A.) De esos bloques, 19 seran desarro-
llados en un esfuerzo conjunto entre la CVP y 22 empresas extranjeras, principalmen-
te estatales. Las empresas participantes son Lukoil y Gazprom (Rusia), China National
Petroleum Corporation (CNPC) (China), Cupet (Cuba), Repsol YPF (Espafia), ONGC (India),
Petroecuador (Ecuador), ENAP (Chile), Petropars (Iran), Enarsa (Argentina), Ancap
(Uruguay) y Petrobras (Brasil), entre otras. El resto de los bloques serd cuantificado con
esfuerzo propio de PDVSA.

De acuerdo con informacion oficial, hasta el afio 2008 se habian certificado 94,1 mil
millones de barriles de crudo.

cuadrados)

Antecedentes
(extintas asociaciones
estratégicas)

Sincor

-Pdvsa: 38%
-Total: 47%
-Statoil: 15%
Area: 500 kms.
cuadrados

Ameriven

-Pdvsa: 30%
-Chevron: 30%
-ConocoPhillips: 40%
Area: 650 kms.
cuadrados

Cerro Negro

-Pdvsa: 41,6%
-ExxonMobil: 41,67%
-BP: 16,67%

Area: 300 kms.
cuadrados
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Areas asignadas para certificacion de reservas en la Faja, 2008

Acuerdos de certificacion

I T A S

PDVSA, Petrobras (Brasil)

Carabobo
2,3,4 PDVSA
Norte ONGC (india)
1 Belarusneft (Bielorusia)
2 Petrovietnam (Vietnam)
3 Lukoil (Rusia)
4 CNPC (China)
Junin 5 ENI (ltalia)
6,9 PDVSA
7 Repsol YPF (Espafia)
8 Sinopec (China)
StatoilHydro (Noruega)
10 TOTAL
(Francia)
Norte Cupet (Cuba)
1,2,3**7 Por asignar
Boyacd 4 Petrosa (Sudéfrica)
5 Petronds (Malasia)
6 Galp (Portugal)
1,4 PDVSA
TNK-BP (Rusia)
Gazprom (Rusia)
Ayacucho

Enarsa (Argentina), Ancap (Uruguay)

2
3
5 Enap (Chile), Petroecuador (Ecuador)
6
7 Petropars (Iran)

Fuentes: Informe de Gestién Anual de Pdvsa de 2008, Petroguia (2008), EI Universal.

Nota 1: Petrosa de Sudafrica, ENI de Italia, Total de Francia y Statoilhydro de Noruega entraron a participar en sus blogues
respectivos desde el afio 2008.

Nota 2: (**) Venezuela propuso explorar el bloque Boyacé 3 en asociacidn con petroleras estatales de Petrocaribe.

Plan de Perforacion del Proyecto de Certificacion de Reservas de la Faja, 2008

Plan Perforacion vs. Real. Diciembre 2008

L Pozos Planificados 2008 Pozos perforados 2008 Cumplimiento (%)
(Proyecto)

Carabobo

Ayacucho 60 26 16 62
Junin 77 38 21 55
Boyacé 38 23 13 57

Fuente: Informe de Gestién Anual de PDVSA de 2008,
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Proyectos de exploracidon

A partir del 2007, la mayoria de los proyectos que estaban destinados a las actividades de
exploracion correspondientes a los antiguos convenios de exploracion a riesgo y ganancias
compartidas, estan operando bajo el nuevo esquema contractual de las empresas mixtas.

Empresas mixtas de exploracion, 2008

. L Antecedentes (antiguos convenios de exploracion a riesgo
(o)
Empresas mixtas Estructura accionaria (%) y ganancias compartidas)

Golfo de Paria Oeste (CoroCoro)

ConocoPhillips: 32,5%
Pdvsa-CVP:35%

CVP: 74 Eni Venezuela: 26%

Eni Venezuela, B.V: 26

Petro Sucre
Este proyecto alcanzo resultados positivos al declararse el area
comerciablemente apta para las actividades de explotacion. En
2007, se calculé una produccion de 26 mil barriles diarios en el
primer trimestre de 2007 y se proyecté una produccion de 70 mil
barriles diarios a partir de 2008.
Golfo de Paria Este (Posa)
Co_nocoPhiIIips: 37,5%
Blire iy T
Petrolera Paria Sinopec: 32 0 i?:- 759% °
Ine0il&Gas Inc.: 8 pic: 7,0%
Este proyecto registrd importantes avances, pero no alcanzé a
ser declarado como un area comerciablemente apta para su
explotacion.
Golfo de Paria Central
CVP: 64,2 Este proyecto sustituye al extinto convenio de exploracién a riesgo
Petrolera Giiiria Eni Venezuela, B.V. 19,50

Ine0il&Gas Inc.. 16.25 Golfo de Paria Central, division del antiguo Golfo de Paria Este
Y que esta conformado por los bloques 6, 8, y 10, campos Delfin 1xy
Punta Sur, ubicados al norte de Pedernales en la Peninsula de Paria.

Fuentes: Informe de Gestién Anual de PDVSA de 2008, Informe Operacional Financiero de septiembre de 2008 de PDVSAy
www.pdvsa.com

Sinovensa: Proyecto de mezcla de crudos

Sinovensa —integrado por CNPC y Pdvsa— es un negocio de mezcla de crudos el cual
sustituye la produccion de Orimulsion, el cual era el objetivo original. En este proyecto se
calcula una produccion de 150 mil barriles diarios.

Otros proyectos

En 2007 y 2008, se constituyeron otras empresas mixtas de crudo liviano y mediano, con
la finalidad de operar en nuevos proyectos en diferentes fases de la actividad petrolera.
En estas empresas mixtas, la CVP tiene también una participacion minima de 60%.
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En 2007, se cred la empresa mixta Petrozumano entre Venezuela y China, con capital ac-
cionario de CVP y CNPC, respectivamente. La empresa realiza actividades de exploracion,
actividades primarias de extraccion de petrdleo crudo y gas, recoleccion, transporte y
almacenamiento en el area Zumano (entre los estados Anzoategui y Monagas) con 428,19
kilometros cuadrados de superficie.

En 2008, se crearon dos nuevas empresas con socios internacionales. Se constituy6 la
petrolera BieloVenezolana, una empresa mixta entre la CVP y la Asociacion de Empresas
Productoras Belorusneft (Bielorrusia). La empresa obtuvo el derecho de explotar en su
fase primaria los campos Guara Este (Estado Anzoategui) y Bloque 10 (Lago Medio,
Estado Zulia) en una superficie de 87,11y 187,16 kilémetros cuadrados respectivamen-
te. Ademés se constituyd la petrolera IndoVenezolana, una empresa mixta entre la CVPy
ONGC Nile Ganga B.V. La empresa tiene el derecho de ejercer diversas actividades (explo-
racion, extraccion de crudo y gas, recoleccidn, transporte y almacenamiento) en el campo
San Cristdbal, Fase 1, (entre los estados Guarico y Anzoategui) el cual tiene una superficie
de 160,18 kildmetros cuadrados. La meta del proyecto es aumentar la produccion del
campo de 30 mil a 60 mil barriles diarios de petrdleo.

Produccion por tipo de esquema

Segun el Informe Operacional y Financiero 2008 de PDVSA ya auditado, la produccion
total fiscalizada de Venezuela fue de 3,26 millones de barriles diarios, de los cuales 3,23
son atribuibles a PDVSA, mientras que 25 mil barriles diarios corresponden a la partici-
pacion de terceros en las empresas mixtas de crudo extrapesado (Faja del Orinoco).

De la produccion promedio atribuible a PDVSA, 2,38 millones de barriles diarios corres-
pondieron a los resultados de los proyectos de gestidn propia en las diferentes areas
petroleras del pais (1,08 millones de barriles diarios en oriente, 854 mil barriles diarios
en occidente, 81 mil barriles diarios en centro sury 371 mil barriles diarios en la Faja). El
resto de la produccion atribuible a PDVSA correspondid a proyectos en los cuales participa
la petrolera estatal conjuntamente con terceros. Esto es: 378 mil barriles diarios de crudo
convencional de las empresas mixtas y 475 mil barriles diarios de las empresas mixtas
de crudo extrapesado.

De acuerdo con la trayectoria que muestran las cifras oficiales, la produccion de los pro-
yectos directamente operados por Pdvsa (gestion propia) como proporcion de la produc-
cion total alcanzé su méximo historico en 1997, al situarse en 2,92 millones de barriles
diarios. A partir de 1998 y hasta 2005 la participacion de la petrolera estatal tendi6 a
disminuiry se observé un incremento progresivo de la produccién de las empresas priva-
das en los antiguos convenios operativos y las asociaciones estratégicas. No obstante,
esta tendencia se ha revertido a partir de 2005 y tiende a consolidarse con los cambios
contractuales a favor de una mayor o total participacion de PDVSA.
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Produccion por tipo de contrato en Venezuela, 1990-2008

(Millones de barriles diarios)

RS
25 " Empresas mixtas, crudo pesado
' (antiguas asociaciones estratégicas)
2.0
15 I Empresas mixtas, crudo
convencional (antiguos contratos
1.0 operativos)
0.5
00 I Gestion directa de PDVSA

o
[=x}
[=p]
—

1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008, Informe sobre la Gestion y Resultados de PDVSA, 2007 y el Ministerio
de Energia y Petréleo (PODE 2006).

Nota 1: a partir de 2006, los convenios operativos de crudo convencional migraron a empresas mixtas.

Nota: 2: a partir de 2007, las asociaciones estratégicas de crudo extrapesado migraron a empresas mixtas.

Nota 3: la produccién no incluye liquidos del gas natural (LGN).

Produccion por tipo de contrato en Venezuela, 2008

(Porcentajes de la produccion total)

I Empresas mixtas, crudo convencional
(antiguos contratos operativos)

" Empresas mixtas, crudo pesado
(antiguas asociaciones estratégicas)

M Gestion directa de PDVSA

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008, Informe sobre la Gestion y Resultados de PDVSA de 2007 y el Ministerio
de Energia y Petrdleo (PODE 2006).

Nota 1: a partir de 2006, los convenios operativos de crudo convencional migraron a empresas mixtas.

Nota: 2: a partir de 2007, las asociaciones estratégicas de crudo extrapesado migraron a empresas mixtas.

Nota 3: Produccién no incluye liquidos del gas natural (LGN)
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Produccion de proyectos gestionados inicamente por Pdvsa
y de proyectos gestionados conjuntamente por Pdvsa y otras empresas, 1990-2008

(Porcentajes de la produccion total)

100%

A EREEERR
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

o
32

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

e e T = B B L S R R

M Gestion directa de Pdvsa [ Empresas mixtas

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008, Informe sobre la Gestion y Resultados de PDVSA, 2007 y el Ministerio
de Energia y Petréleo (PODE 2006)..

Nota 1: a partir de 2006, los convenios operativos de crudo convencional migraron a empresas mixtas.

Nota: 2: a partir de 2007, las asociaciones estratégicas de crudo extrapesado migraron a empresas mixtas.

Nota 3: la produccién no incluye liquidos del gas natural (LGN).

REFINACION

Venezuela sostiene sus actividades de refinacion a escala nacional y fuera del pais. La
capacidad mundial de refinacion de Venezuela registrada fue de 3,04 millones de barriles
diarios al cierre de 2008.

De esta cifra, las refinerias ubicadas en el pais tienen capacidad para procesar 1,3 mi-
llones de barriles diarios, de los cuales 955 mil barriles diarios corresponden al Centro
de Refinacion de Paraguand (Refinerias Amuay y Cardon, estado Falcon), 187 mil barriles
diarios en |a refineria de Puerto La Cruz (estado Anzoategui), 140 mil barriles diarios en
la refineria El Palito, 16 mil barriles diarios en la refineria Bajo Grande (estado Zulia) y 5
mil barriles diarios en la refineria San Roque (estado Anzoategui).

El resto de la capacidad corresponde a las refinerias localizadas en el Caribe, Europa y
Estados Unidos, las cuales tienen una capacidad de 435 mil barriles diarios, 1,11y 1,43
millones de barriles diarios, respectivamente. La participacion neta de PDVSA en cada
una es de 384 mil barriles diarios en el Caribe, 259 mil barriles diarios en Europay 1,09
millones de barriles diarios, en las refinerias ubicadas en Estados Unidos.

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008

25



EL SECTOR PETROLERO

Capacidad mundial de refinacion de Pdvsa, 2008

[ Caribe * Europa

8%

I Venezuela
M Estados Unidos

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008.

Refinerias de PDVSA en el mundo, 2008

Capacidad de refinacion

Refineria R;?::;i::?':: i) correspondiente a Participacion
PDVSA (mhd)
Gelsenkirchen Alemania Ruhr Qel 230 115 50%
Neustad Alemania Ruhr Qel 260 33 13%
Karlsruhe Alemania Ruhr Qel 312 37 12%
Schwedt Alemania Ruhr Qel 240 45 19%
Lake Charles Estados Unidos Citgo 425 425 100%
Corpus Christi Estados Unidos Citgo 157 157 100%
Lemont Estados Unidos Citgo 167 167 100%
Calmerre Estados Unidos Chalmette refining 184 92 50%
Saint Croix Estados Unidos Hovensa 495 248 50%
Dundee Escocia Nynas 9 4 50%
Camilo Cienfuegos Cuba Pdv cupet 65 32 49%
Jamaica Jamaica PetroJam 35 17 49%
Isla Curazao Pdvsa 335 335 100%
Eastham Inglaterra Nynas 18 5 25%
Nynashamn Suecia Nynas 29 15 50%
Gothenburg Suecia Nynas 11 5 50%

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008.

COMERCIALIZACION

De acuerdo con cifras oficiales, las exportaciones de crudo y productos refinados de Venezuela
alcanzaron 2,89 millones de barriles diarios en 2008, que incluyen 2,23 millones de barriles
diarios correspondientes a crudos y 669 mil barriles diarios de productos de refinacién y liquidos
del gas natural. Del total exportado, 1,5 millones de barriles diarios estuvieron destinados a la
region norteamericana; 589 mil barriles diarios estuvieron dirigidos a Centroamérica y el Caribe;
422 mil barriles diarios a Asia; 245 mil barriles diarios a Europa y 98 mil barriles comercializados
en Suramérica.
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Exportaciones de Venezuela por region de destino

(Miles de barriles diarios y como porcentajes de |a exportacion total)

Norteamérica (incluye Isla Saint Croix)
Centroamérica y Caribe

Asia

Europa

Suramérica

Africa

F-"ll

Otros

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

2008 MW2007 2006
Fuentes: Informe Operacional Financiero de PDVSA del afio 2007 y Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008.

Exportaciones por tipo de producto, 2002-2008
(Miles de barriles diarios)

Tipo de producto mmm 2007 0

Gasolinas y naftas

Destilados 178 162 140 133 104
Combustible residual fuel oil 174 189 174 160 2217
Asfalto 20 20 16 10 -
Kerosene/Turbocombustibles/Jet 61 60 58 59 64
QOtros

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008.

LAS POLITICAS FISCALES Y EL SECTOR PETROLERO

En 2008 las exportaciones petroleras representaron el 93 por ciento de las exportaciones totales
de Venezuela. El ritmo de las exportaciones petroleras fue mayor en 2008 al incrementarse en
35 por ciento.

El nivel de exportaciones se tradujo en un ingreso fiscal total de 77,26 mil millones de délares, de
los cuales 38,34 mil millones provinieron del ingreso fiscal petrolero (tributario y no tributario).
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Exportaciones petroleras de Venezuela, 1997-2008

(Miles de millones de ddlares y como porcentaje de las exportaciones totales)

100,000
90,000
80,000
70,000
60,000
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Millones de délares

M Exportaciones petroleras % % de Exportaciones totales

Fuente: Banco Central de Venezuela.

Ingreso fiscal e ingreso fiscal petrolero, 1998-2008

(Porcentajes del PIB)

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%

%

100%

90%

80%

70%

% de Exportaciones totales

60%

2007 2008

50%

15.0% -

10.0%

0.0%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

M Ingreso fiscal total 1 Ingreso fiscal petrolero

Fuente: Resultado Financiero Anual 1998-2008, Ministerio de Finanzas
Nota: el ingreso fiscal petrolero incluye los aportes tributarios y no tributarios. Los aportes tributarios estdn compuestos
por regalias y dividendos.

En cuanto al gasto publico cuasifiscal ejecutado por Pdvsa —que corresponde al aporte
total al desarrollo social més el Fondo de Desarrollo Nacional (Fonden)®— segln cifras
oficiales éste fue incrementandose a lo largo del periodo 2004-2008. Sin embargo, su
porcentaje de participacion en el PIB, luego de pasar de 1,12% en 2004 a 7,52%en 2006,
descendid los dos afios siguientes para situarse en 4,74% del PIB total en 2008.

El gasto en su conjunto, (gasto publico cuasifiscal de PDVSA y gasto publico total de la
nacion), presentd un comportamiento similar al del gasto publico cuasifiscal de PDVSA,
al crecer de manera consecutiva entre 2004 y 2006 para luego caer en 2007 y 2008, afio
en el cual representd 30,37% del PIB.

2007 2008

6  Segln el Gltimo Informe
Operacional y Financiero de PDVSA
2008 sélo hubo aportes al Fonden
en los afios 2007 y 2008
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Gasto pablico 2004-2008
(Porcentaje del PIB)
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I Gasto publico M Gasto publico de PDVSA (Cuasifiscal) = Gasto pdblico y gasto ptblico por PDVSA

Fuente: Resultado Financiero Anual 1998-2008, Ministerio de Finanzas, BCV e Informe Operacional y Financiero de PDVSA 2008

PDVSA: INFORME DE GESTION 2008 Y PLANES

Petréleos de Venezuela, S.A. es el conglomerado estatal encargado de la explotacion,
la produccion, la manufactura, el transporte y el mercadeo de los hidrocarburos en
Venezuela. PDVSA posee empresas filiales que desempefian distintas funciones dentro de
la mision global de la compafiia:

*  Corporacion Venezolana de Petrdleo (CVP): administra y dirige los negocios con
participacion de terceros (particularmente las empresas mixtas), maximizando el
valor de los hidrocarburos para el Estado venezolano.

e PDVSA Gas, S.A.: se encarga de todo el proceso de produccion del gas natural
y liquido, tanto industrial como doméstico, asi como de su transporte y
comercializacion.

e PDVSA Gas Comunal, S.A., encargada del transporte y distribucion de gas metanoy
gas licuado a nivel doméstico en las comunidades.

e PDV Marina: transporta y distribuye por via maritima los hidrocarburos y sus
derivados de PDVSA.

e Palmaven: promueve y participa en el desarrollo social de las comunidades.

e Interven Venezuela, S.A.: inicialmente se constituy6 para hacer seguimiento y
evaluacion a los negocios internacionales de PDVSA. En 2005 cambi6 su objetivo
que ahora es realizar actividades relacionadas a la produccién petrolera.

e Deltaven: mercadea los productos y servicios asociados a la marca PDV.

e Bariven: se encarga de la compra de materiales y equipos necesarios para las
operaciones de PDVSA, asi como de la contratacion de servicios asociados.
Ademas, administra y gestiona los inventarios de estos materiales, y las ventas de
materiales y equipos no utilizados.
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PDVSA América S.A.: realiza en el exterior las actividades relacionadas a la
produccion y comercializacion de hidrocarburos, ya sea por cuenta propia o en
asociacion con terceros.

Intevep: se dedica a la investigacion cientifica basica y aplicada en el area de
hidrocarburos, brindando ademés apoyo técnico.

Comerchamp S.A.: realiza actividades de comercializacion de productos y derivados
en el exterior.

PDVSA: Nuevas areas de negocio

PDVSA agricola, se cred en 2007 para realizar en Venezuela o en el exterior, por
cuenta propia o de terceros o asociada con terceros, las actividades de produccion
de materia prima de origen agricola, procurando el desarrollo del sector agricola
con participacion de las comunidades rurales. Ademas, debe orientarse a garanti-
zar la seguridad alimentaria, mejorar la calidad de vida y promover la creacion de
Empresas de Produccidn Social (EPS) que apoyen a la nueva industria nacional.

PDVSA industrial, constituida en 2007 para realizar actividades de produccion de servi-
cios y acompafiamiento técnico en la construccién de equipos, bienes y materiales indus-
triales requeridos para el desarrollo de la industria petrolera, eléctrica, hogar y otros.

PDVSA servicios, creada en 2007 para brindar en Venezuela o en el exterior servicios
de construccion y mantenimiento de pozos petroleros. La sociedad podré proveer
servicios para el desarrollo del entorno comunitario.

PDVSA ingenieria y construccion, S.A.: encargada de la implementacion de planes de ingenie-
ria en Venezuela y en el exterior. A su cargo queda la procura, instalacion, arranque y gerencia
de refinerias, plantas de petréleo y de gas, oleoductos y otros proyectos de envergadura.

PDVSA naval, S.A.: creada para desarrollar astilleros para la construccion de buques y
plataformas, asi como puertos y otra infraestructura relativa a la infraestructura naval.

PDVSA desarrollo urbanos, S.A.: desarrolla y ejecuta obras de infraestructura social
no industrial y programas de asistencia humanitaria en el 4mbito nacional.

Productora y Distribuidora de Alimentos, S.A. (PDVAL): red de distribucion y venta de
alimentos creada a principios de 2008 para garantizar la soberania alimentaria.

Lacteos Los Andes, C.A. (ENLANDES): empresa encargada del procesamiento y distribu-
cion de productos lacteos y otras bebidas. Fue adquirida por PDVSA en marzo de 2008.

Ademas, en el marco del reordenamiento del sector eléctrico nacional durante el
2007, PDVSA adquirié las empresas Electricidad de Caracas, Sistema Eléctrico del
Estado Nueva Esparta (SENECA), Electricidad de Valencia (ELEVAL) y Compafiia
Andénima Luz y Fuerza Eléctrica (CALIFA). La propiedad de estas compafiias serd
transferida en el corto plazo a la Corporacion Eléctrica Nacional (Corpoelec).

Fuente: Pdvsa
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Pdvsa: Informacion Financiera
(Millones de délares)

| o | 2w 2007 2008

Ventas 82,915 99,252 96,242 126,364
Ganancia Venta de Refinerfa 1,432 998

Participacion patrimonial en resultados

netos de compafiias afiliadas L LIl e 158

gfo'gﬂzssde petréleo crudo y 32,001 38,778 28,137 40,193
Costos de operacion** 14,152 14,879 15,112 22,760
Gastos*** 5,487 6,465 7,094 14,494
Intereses minoritarios 14 458 902 1,962
Regalias y otros impuestos 13,318 18,435 21,981 23,462
Gastos de desarrollo social 6,909 13,784 14,102 14,733
Impuesto sobre la renta 5,793 4,031 5,017 4281
g:sncaor:ftliz:aed?erlr:t%mdne impuesto 134 4 101 &

Ganancia neta 6,483 5,452 6,273 9,413

Fuente: Informe Operacional y Financiero 2008.

* Fuente: Informacion Financiera y Operacional de PDVSAy sus filiales, al 31/12/2007.

**Incluye gastos de exploracion.

*** Depreciacion y amortizacion, menos deterioro de activos, mas gatos de administracion, més gastos de financiamiento
mas otros egresos.

Importancia de las Contribuciones Sociales de PDVSA
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El Plan de Inversiones: Siembra Petrolera
PDVSA anuncid en el afio 2005 el Plan Siembra Petrolera 2005-2030, que plantea la utilizacion
de los recursos petroleros para potenciar la capacidad de produccion energética de Venezuela.

En el Informe de Gestion Anual de PDVSA de 2008, se anuncia una revision del Plan en funcion de
los lineamientos que persigue la empresa: Valorizar el recurso natural de hidrocarburos en bene-
ficio de Venezuela, contribuir al posicionamiento geopolitico del pais en el ambito internacional,
y servir como instrumento de su desarrollo endégeno. Como resultado, PDVSA ha replanteado
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algunos objetivos y metas del Plan original, los cuales se resumen en el Informe de PDVSA de la
manera siguiente:

Objetivos

“Mantener la continuidad operacional en forma efectiva y eficiente conforme tanto
con las mejores practicas cientificas, técnicas y gerenciales, como las normas y pro-
cedimientos sobre higiene, proteccion y remediacion ambiental, para el aprovecha-
miento racional de los hidrocarburos.

Adecuar e incrementar el parque refinador.
Fortalecer e impulsar el desarrollo tecnoldgico.

Expandir y diversificar nuestros mercados en Latinoamérica, el Caribe, Asia y Europa y
desarrollar la integracion regional.

Potenciar el equilibrio territorial y satisfacer el mercado interno de los hidrocarburos.”

Metas del mediano plazo

Incrementar la capacidad de produccién hasta 4,93 millones de barriles diarios para
el afio 2013

De esa cifra, 2,85 millones de barriles diarios corresponderéan a la gestion directa de
PDVSA:; 590 mil barriles diarios a empresas mixtas de crudo convencional; 832 mil
barriles diarios a empresas mixtas de crudo extrapesado, 280 mil barriles diarios a
nuevas empresas mixtas operadoras en |a Faja del Orinoco y 384 mil barriles diarios
correspondientes a la produccion de LGN.

Mantener en forma dptima las reservas de crudo y gas, asi como las facilidades de
produccion

Continuar con el mejoramiento de la base y composicion de reservas de petréleo y
gas, concentrando los esfuerzos exploratorios en areas tradicionales y en nuevas
areas, con el proposito de desarrollar el potencial de las reservas de crudo extrape-
sado y gas del pais.

Continuar con la participacion en la certificacion de reservas y estudios integrados
de yacimientos en la Faja del Orinoco para su plan de desarrollo

Incrementar la disponibilidad de gas en el occidente de Venezuela

Mejorar la calidad de los productos refinados.

Metas del largo plazo

Alcanzar una capacidad de produccion de 6,5 millones de barriles diarios para el
afio 2021.

Elevar la capacidad instalada de refinacion hasta 3,6 millones de barriles diarios en
el afio 2013 y 4,1 millones de barriles diarios en el afio 2021.

7 Informe de Gestién Anual de PDVSA
2008.
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e Exportar un volumen de crudos y productos de 3,8 millones de barriles diarios en el
afio 2013.

e Aumentar la produccion de gas natural a 12.568 millones de pies cibicos diarios de
gas al afio 2013 convirtiendo a Venezuela en un exportador de gas natural.

e Desarrollar el eje Orinoco-Apure a través del pleno desarrollo de la Faja del Orinoco
en términos de produccion, mejoramiento, refinacion e industrializacion.

Montos y esquema de inversion

PDVSA calcula que la ejecucion del Plan requerira la inversion de aproximadamente 139
millones de délares en el periodo 2008-2013. De ese monto, PDVSA estima proveer cerca
del 75%, y el resto por medio de inversiones con terceros.
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EL SECTOR DEL GAS

LOS NUMEROS DEL GAS EN 2008

Reservas de gas: 176 billones de pies ctbicos (aproximadamente setenta por ciento
es gas asociado).

Produccion de gas: 6.904 millones de pies clbicos por dia, de los cuales 3.081 son
reinyectados

Tasa Reservas/Produccion: 126 afios.
Precio promedio del gas en Venezuela 2008: 1,63$/MMBtué.

Proyectos de exploracion y explotacion costa afuera: Rafael Urdaneta, Plataforma
Deltana y Mariscal Sucre.

Licencias de exploracion y explotacion en tierra firme: Yucal Placer Norte y Sur,
Barrancas, San Carlos, Tinaco, Tiznado, Barbacoas, Quiriquire Profundo y Copa
Macoya.

Proyectos mayores de gas metano: Gasoducto Transcaribefio “Antonio Ricaurte”,
Interconexion Centro Oriente Occidente, Sistema Nor-Oriental de Gas, Gasoducto Eje
Norte Llanero.

Otros proyectos importantes: Proyecto de Gas Anaco, Complejo Industrial Gran
Mariscal de Ayacucho (CIGMA), Plan de Gasificacion Nacional.

Marco Legal

Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela (1999). De acuerdo con la
Constitucion: “Los yacimientos mineros y de hidrocarburos, cualquiera que sea su natu-
raleza, existentes en el territorio nacional, bajo el lecho del mar territorial, en la zona eco-
nomica exclusiva y en la plataforma continental, pertenecen a la Republica, son bienes
del dominio pablico y, por tanto, inalienables e imprescriptibles. Las costas marinas son
bienes del dominio ptblico.” (articulo 12). Ademds, el transporte y distribucion de gas son
considerados servicios publicos a cargo del poder Ejecutivo Nacional (articulo 156).

Ley organica de hidrocarburos gaseosos (LOHG, 1999). Esta Ley rige la exploracion y
explotacion del gas no asociado a la produccion de petréleo u otros fésiles, asi como la
recoleccion, almacenamiento y utilizacion tanto del gas asociado como del no asociado.
Establece a su vez las condiciones para el procesamiento, industrializacidn, transporte,
distribucion, comercio interior y exterior de dichos gases (articulo 2). EI Ministerio del
Poder Popular para la Energia y Petroleo (MENPET) es el érgano del Ejecutivo Nacional
con competencia en todo el territorio en materia de los hidrocarburos gaseosos. El
Ente Nacional del Gas (Enagas) esta encargado de asesorar en la regulacion de las
actividades de transporte y distribucion de gas. La ejecucion de actividades relacio-
nadas con hidrocarburos gaseosos, puede darse directamente a través del Estado u
organismos de su propiedad, o a través de entes privados nacionales o extranjeros con

8  Informe de Gestion Anual de PDVSA
2008.
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0 sin la participacion del Estado. Para llevar a cabo esas actividades los interesados
estaran sujetos a obtener la aprobacion del MENPET en cuanto a la licencia de explo-
racion y explotacion de gas natural libre y permiso para actividades de recoleccion,
procesamiento, industrializacion, transporte, distribucion y comercializacion del gas.
Las actividades mencionadas y las obras necesarias para llevarlas a cabo se declaran
de utilidad pablica.

Reglamento de la Ley orgénica de hidrocarburos gaseosos (2001). Esta regulacion
norma la legislacion previamente descrita.

Actores Relevantes

Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petréleo (MENPET). Ministerio del Poder
Popular para la Energia y Petréleo (MENPET). Organismo del Ejecutivo Nacional en-
cargado de la regulacion, formulacion y seguimiento de politicas, planificacion, rea-
lizacion y fiscalizacion de las actividades en materia de hidrocarburos y energia en
general. A este 6rgano compete ademas el estudio y anélisis de los mercados con
miras a la fijacion de precios.

Ente Nacional del Gas (Enagas). Es un organismo adscrito al MENPET que promueve
el desarrollo y la competencia en todas las fases de la industria de los hidrocarburos
gaseosos y regula las actividades de transporte, distribucion y comercializacion de gas.

PDVSA. Corporacidn estatal que se encarga de la exploracion, la produccién, el proce-
samiento, el transporte y el mercadeo de los hidrocarburos (incluso el gas asociado).

PDVSA Gas. Empresa filial de PDVSA encargada de la comercializacion del gas a
escala nacional e internacional.

PDVSA Gas Comunal. Empresa filial de PDVSA encargada de la distribucién de gas
doméstico a las comunidades, desde las plantas de llenado hasta los hogares.

Empresas operadoras privadas. ChevronTexaco, Statoil, Total, Petrobras, Teikoku Oil,
Gazprom, Petropars, Repsol YPF, Eni, Vinccler Oil & Gas, Energia de Portugal (EDP),
Petronas, Inelectra, Otepi, Pluspetrol, GALP, Qatar Petroleum, Mitsubishi/Mitsui e tochu.

Tributacion general
Establecida en LOHG:

Impuesto sobre la renta: 34 por ciento.

Regalias: veinte por ciento (deducible hasta quince por ciento) del valor del gas no
asociado.

Para las licencias de exploracion y explotacion otorgadas luego de la conversion de los
convenios de servicios en marzo de 2007, existe la siguiente tributacidn:

Inversidn social: uno por ciento del valor del gas no asociado.
Contraprestacion especial para el Estado: diez por ciento del valor del gas no asociado.

Renta superficial anual: una unidad tributaria por hectarea.
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Exploracion y Produccidn

Reservas

Venezuela es el noveno pais del mundo con mayores reservas de gas. Segin el reporte
anual BP Statistical Review of World Energy 2009, nuestro pais tiene aproximadamente
170,9 billones de pies cubicos de gas, que constituyen las segundas reservas mas abun-
dantes de América después de Estados Unidos, cuyas reservas alcanzan alrededor de 238
billones de pies cubicos.

Asi mismo, Venezuela posee 66,17% de las reservas de gas de Centro y Suramérica y
2,6% de las reservas mundiales.

Reservas, produccion y consumo comprado de gas, 2008

Reservas Produccion m

(bpc) (mmmped) (mmmped)
Mundo 6.534,0 295,8 291,3
Centro y Sur América 258,2 15,3 13,8
Venezuela 170,9 3,0 3,1

Fuente: BP Statistical Review of World Energy, 2009.

El nivel de reservas de gas en Venezuela se mantuvo relativamente estable desde media-
dos de los 90, en el rango de los 145 billones de pies cibicos. En 2005-2006 se observan
importantes adiciones.

Segln el Informe de Gestion Anual de PDVSA 2008, ya auditado, las reservas de gas cer-
tificadas en Venezuela actualmente ascienden a 176 billones de pies ctbicos®. El informe
sefiala igualmente que durante el afio 2008 se incorporaron 6.490 millones de pies ctbicos
de gas, 98% de los cuales proviene de revisién de yacimientos ya existentes. El 2% restante
fue por descubrimiento de nuevos yacimientos y por extension de los ya existentes.

Reservas probadas de gas natural, 1980-2008

Cabe destacar que la diferencia
observada entre las cifras
reportadas por BP y por PDVSA,
puede deberse a que la primera
tiende a presentar un rezago de
un afio aproximadamente en la
certificacion de reservas.

(Billones de pies clibicos)
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La mayor parte de las reservas gasiferas de Venezuela estan ubicadas al norte y noreste
del pais, en la cuenca oriental y en las costas de la plataforma continental caribefia y
atlantica, en una extension de mas de 500 mil kilémetros cuadrados. La zona oriental
concentra 72% de las reservas, la zona occidental 20% y la cuenca de Caripano 8%. La
cuenca de Barinas-Apure concentra s6lo 0,18% de las reservas de probadas de gas.

Distribucion de las reservas probadas de gas por cuenca, 2008

 Oriental

I Maracaibo Falcén

I Carlipano
M Barinas Apure 0.3%

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA 2008.

De acuerdo a informacion publicada por PDVSA Gas (en el V Congreso y IX Exposicion
Internacional de Gas, en octubre de 2008), 15% del total de las reservas probadas estén
en Costa Afuera y se encuentran no asociadas a la produccion petrolera. Por otro lado, las
reservas ubicadas en tierra firme en las regiones de oriente y occidente estdn asociadas
al petréleo en 87% y 95% respectivamente. En promedio, 74% de las reservas de gas
venezolanas estan asociadas al petrdleo.

Produccion y Consumo
Seg(in PDVSA, en 2007 la produccion promedio de gas en Venezuela fue de 6.958'° millones de
pies cibicos por dia, de los cuales 71% fueron consumidos por la industria petrolera y el resto
| do int C t 2008 in el Inf de Gestion A | de PDVSA 10 Enla edicion pasada del Energia
por el mercado m erno. Con respecto a , segtn el In ormeNe estion Anua .e en Cifras, se reports una
2008, la produccion de gas natural en Venezuela durante ese afio fue de 6.904 millones de produccion de 2.800 millones de
. e . ) . P pies clibicos de gas por dia para el
pies cubicos de'gas al dia, 44,6% de los cualgs fueron re|!1yectf1qos a Ips .yaC|m|entos, con lo 2110 2008, Esta informacidn ests
cual la produccion neta de gas fue de 3.823 millones de pies ctbicos diarios. basada en los datos publicados

por BP a través del reporte “BP
Statistical Review of World Energy

La produccion de gas venezolana, la cual proviene principalmente de los distritos Anaco, 2008”. Sin embargo, dado que
San Tomé y Bloque E del Lago de Maracaibo, representa aproximadamente el 20% de let;a‘;”:s”s:ggf: Lr'ri‘éfsa”&i“te
la produccion de Centro y Sur América y cerca del 1% de la mundial, ubicandose en la interno, a partir de esta edicion se
posicion 24 entre los paises productores de gas en el mundo. ha decidido tomar [ produccion

total reportada por PDVSA, la cual
incluye también lo consumido

Entre 1970y 1998 tanto la produccién como el consumo se incrementaron sostenidamen- por la itnqusdtria petrolera le |
te. Se dio una caida en 1999 y desde entonces se han mantenido los niveles alrededor de racimiontas, e ate
los 3.000 millones de pies clbicos diarios!. 11 Excluyendo reinyeccion.
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Produccion y consumo de gas natural, 1970-2008

(Miles de millones de pies ciibicos diarios)
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Fuente: BP Statistical Review of World Energy, 2009.

A partir de 2008 Venezuela comenzod a recibir gas de Colombia a través del Gasoducto
Transcaribefio Antonio Ricaurte, recibiendo en promedio 147 millones de pies cubicos de gas,
con lo cual en 2008 se dispuso de un total de 7.051 millones de pies ctibicos diarios de gas.

Del total de gas natural disponible en 2008, 74% fue consumido por la industria petro-
lera en las formas de gas arrojado, reinyectado, transformado y combustible y el 26%
restante fue destinado al mercado interno.

Aproximadamente 4% del consumo interno de gas en Venezuela se destina al uso domés-
tico, el resto satisface a los sectores comercial e industrial, particularmente al propio
sector petrolero en el 4rea de refinacion (31%) y a los sectores eléctrico (21%), siderur-
gico (16%), petroquimico (14%), cemento (4%) y otros (11%).

Transporte y distribucion

El sistema de transmision y distribucion de gas metano en Venezuela comprende 15 de
las 24 entidades federales del pais. Esta constituido por una red de gasoductos integrada
por 4.432 Km de tuberias de diferentes diametros, siendo los principales sistemas Anaco
— Barquisimeto; Anaco — Jose / Anaco - Puerto La Cruz; Anaco — Puerto Ordaz; Ulé —
Amuay; Costa — Oeste, Interconexion Centro Oriente Occidente y Gasoducto Transcaribefio
Antonio Ricaurte.

Con estas instalaciones se atiende una cartera de més de 1.250 clientes industriales a
nivel nacional y de aproximadamente 220.220 clientes domésticos y comerciales en el
area metropolitana de Caracas.
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El Gas Doméstico

Seguin informacion de PDVSA Gas Comunal, 84% de las familias venezolanas emplean el
gas licuado de petrdleo (GLP) como fuente de energia. El suministro de GLP estd en ma-
nos de PDVSA, y proviene de 3 refinerias (El Palito, Puerto La Cruz, Cardon), 2 plantas de
distribucién (EI Guamache y Sistema Carenero-Guatire) y 2 plantas de fraccionamiento
(Jose, Ulé y Bajo Grande).

Hasta finales de 2007, la distribucion de GLP a nivel doméstico en el pais estuvo en
manos privadas. A partir de la creacion de PDVSA Gas Comunal en diciembre de 2007,
cuando fueron adquiridas Tropigas y Venegas, las dos mayores empresas distribuidoras,
la distribucion de GLP pasé a ser 60% responsabilidad de la filial estatal y 40% atin
sigue siendo propiedad del sector privado. Por su parte, el transporte, el almacenamiento
y el llenado de GLP para los sectores comercial/industrial y doméstico, son manejados
actualmente por PDVSA Gas Comunal. Asi mismo, en 2008 esta filial pas6 a ser la res-
ponsable del 33% de la distribucion y la comercializacion del gas metano domiciliario,
empleado como fuente de energia por 11% de los hogares venezolanos.

Segun el Informe de Gestion Anual 2008 de PDVSA, las ventas de GLP al mercado interno
en 2008 se ubicaron en 38 mil barriles diarios distribuidos a lo largo del pais. Esta activi-
dad espera fortalecerse con el Proyecto de Gasificacion Nacional de Ciudades y Plantas de
Llenado Comunitarias 2006-2016, el cual contempla la construccion de redes urbanasy
lineas internas en los hogares en aras de suministrar gas metano domiciliario y entregar
GLP en las areas de dificil acceso y poca densidad poblacional.

El suministro de gas doméstico en la region capital esta bajo la responsabilidad de
PDVSA gas Comunal y para 2008 alcanz6 los 250.000 hogares. En lo que respecta a las
regiones del oriente y el occidente del pais, este nimero asciende a 504.944 hogares y la
distribucién se encuentra compartida entre el sector privado y empresas municipales.

De acuerdo a informacion de PDVSA Gas Comunal, alrededor de 88% del consumo de GLP
a nivel nacional se destina al uso doméstico, 11% se destina a los sectores comercial y
doméstico y el restante 1% lo constituye el sector automotor.

Inversion

El desarrollo gasifero de Venezuela es parte del Plan Siembra Petrolera 2006-2012.
Dos de sus ejes fundamentales son el desarrollo del Gas Costa Afuera y el desarrollo de
Infraestructura para la recoleccion, almacenamiento y transporte de hidrocarburos. En
estos ambitos se agrupan los principales proyectos de inversion en el sector gas.
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Principales proyectos de inversion

Proyecto Rafael
Urdaneta

Plataforma Deltana

Mariscal Sucre

Exploracion y explotacion de gas no asociado y gas natural licuado (GNL)

Desarrollo de reservas de gas no
asociado ubicado en costa afuera,
con un potencial de reservas de

. L Golfo de Venezuela ~ 1.960 millones
& plllones 1 gubmos (BFC) y noreste del Estado  de délares hasta
y orientado a producir 1.000 Falcon 2015
MMPCD. '
Area de exploracion dividida en 29
blogues.
Exploracion y explotacion de
gas no asociado costa afuera.
Reservas alcanzan 10 BPC.
Produccion de gas estimada entre
800y 1.000 MMPCD, dirigida a Sureste de Trinidad .
. . 3.810 millones de
satisfacer la demanda interna y y noreste de Delta )
dolares
externa. Amacuro

Incluye la infraestructura de
transporte hasta el Complejo
Industrial Gran Mariscal de
Ayacucho

Explotacion de reservas de gas
no asociado costa afuera y
construccién de una planta de
GNL. Produccién de gas Fase I:
600 MMPCD al mercado interno.
Produccion final estimada: 1.200
MMPCD (de los cuales 300 se
destinaran al mercado interno, el
resto sera exportado).

7.080 millones de
délares

Norte de Peninsula
de Paria

Bloque Cardon Il
ChevronTexaco

Bloque Urumaco I y II:
Gazprom

Bloque Moruy II: Petrobras y
Teikoku Oil

Blogue Cardon II: Petropars

Bloque Cardon IV: Eniy
Repsol YPF

Bloque Castilletes NE |I:
Vinccler Oil & Gas

Bloque 1: PDVSA

Bloque 2: ChevronTexaco
(60%) y PDVSA

(40%) (anteriormente
ConocoPhilips)

Blogue 3: ChevronTexaco

Bloque 4: Statoil (51%) y
Total (49%)

Pdvsa
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Blanquilla, Tortuga y
Punta Pescador

Gas Anaco

Yucal Placer Norte
y Sur

Barrancas

Exploracion y explotacion de
reservas de gas no asociado en el
marco del Proyecto Delta Caribe.
El potencial de gas de estas areas
se estima en 11 billones de pies
clbicos.

Este proyecto consta de 3 bloques
ubicados en Blanquilla Este, frente
al estado Nueva Esparta, uno en
Punta Pescador, frente al estado
Delta Amacuro y uno en Tortuga.

Exploracién y explotacion de
reservas de gas no asociado y
yacimientos con alta relacion
gas-petrdleo (reservas de
aproximadamente 24 BPC).
Incluye construccién de 7 Centros
Operativos para aumentar la
produccién de 1.400 MMPCD a
2.400 MMPCD de gas en la Fase |
(3 centros), prevista para agosto de
2009y a 2.800 MMPCD en Fase Il (4
centros), prevista para septiembre
de 2012.

Exploracion y explotacion de gas no

asociado en reas de 947 km? (Norte)

y 867 km? (Sur) durante 35 afios.
Su desarrollo consta de dos fases.
La produccion de la primera fase se

inicié en 2004 y tiene una capacidad

de produccion de 100 MMPCD y la
segunda fase contempla elevar la
capacidad de produccion a 300
MMPCD.

El gas producido estara
destinado en su totalidad para
satisfacer el mercado interno.

Exploracidn y explotacion de gas no
asociado (405,2 millones de pies
clbicos). Destinado a abastecer la
planta eléctrica Termobarrancas

y para gasificacion del area.

Esta dividido en dos partes, la

de produccion temprana, con 20
MMPCD para generacion de 80MV
en el sitio y la segunda fase, con

posibilidades de extraer 70 MMPCD e
incluye la construccion de una planta

termoeléctrica y el transporte de
voltimenes adicionales de gas.

Bloque Blanquilla Este y
Tortuga: PDVSA (20%);
Energias de Portugal (EDP)
(10%); Gazprom (30%); ENI
(20%); y Petronas (20%)

700 millones
de dolares
(2009-2016) 2

Nueva Esparta y
Delta Amacuro.

. 4.418 millones de
Anzoategui y

Monagas dolares (2002 —  PDVSA
g 2012)
. Consorcio Ypergas: Total

Sudrico gggrQZﬂm"es 9 169,5%), Repsol YPF (15%),
Inelectra-(10,2%) y Otepi
(5%)

) 246 millones de
Barinas, Portuguesa dolares Repsol YPF

y Trujillo (2001-2036).

12y 13 ENAGAS, 2005.
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Actividad
ejecutada: 38
Exploracién y explotacion de gas . i GEs
. . Cojedes, Portuguesa ddlares. .
Tinaco y San Carlos no asociado en las areas de Tinaco y Barinas Plan de inversién Petrobrés
(962Km2) y San Carlos (506Km2). )
a mediano plazo:
27 millones de
délares.
Exploracidn y explotacion de
gas no asociado en los pozos 60 millones de
Tiznado y Barbacoas de Tiznado y Barbacoas con Guarico y Aragua délares. Pluspetrol
extensiones de 821 Km2 y 832 (2001-2007)

Km2, respectivamente.

Exploracion y explotacion de gas

no asociado durante 20 afios. 873 millones de Empresa Mixta Quiriquire
Quiriquire Profundo Superficie: 93,16 kms?. Potencial ~ Monagas dé’)lares“ Gas, S.A. - Repsol (60%) y

de produccitn de gas: 280 Pdvsa (40%)

millones de pies clbicos diarios

Exploracion y explotacion de gas

no asociado. (2006-2025). Empres Mixta Gas Guarico,
Copa Macoya Superficie: 290,25 kms?. Potencial ~ Guadrico No disponible S.A. - Teikoku Oil (70%) y
de produccion de gas: 120 Pdvsa (30%)

millones de pies clibicos diarios.

Procesamiento

Expansion de plantas de
extraccion de los componentes
liquidos del gas natural (LGN) y
fraccionamiento de gas natural,
para satisfacer demanda del
mercado interno y suministro de
gas inyectado a campos petroleros
del norte de Monagas.

Objetivo: procesar 1000 MMPCD.

Contempla la construccion de: bbimiliones
Jose 250 - p o ’ Anzoategui y de délares
. - 4to tren de extraccion de gas en o Pdvsa
Procesamiento de LGN . Monagas (Culminacién:
la Planta de San Joaquin (1000 2014)

MMPCD)

- Tren adicional de
fraccionamiento de 50 MBD de
LGN en Jose con capacidad para
procesar 250 MBD de LGN.

- Ampliacién del terminal marino
de Jose y del poliducto San
Joaquin-Jose con una extension de
113 Km.

14 Informacion Plan de Negocios
Repsol 2004.
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Complejo Criogénico
de Occidente

Acondicionamiento
de Gas y Liquidos
Anaco (AGLA)

Complejo Industrial
Gran Mariscal de
Ayacucho (CIGMA)

Construccion de una planta
criogénica en el Occidente del pafs
para procesar 950 MMPCD de gas.
Montaje de tuberias e
infraestructura necesarias para
retornar el gas residual a las
instalaciones de Exploracion y
Produccidn de Occidente.
Construccion de un nuevo Tren de
Fraccionamiento en el Complejo Ulé.
Produccidn estimada: 60 MBD de
LGNy 62 MBD de etano.

Zulia

Desarrollar infraestructura para el
acondicionamiento de 815 MMPCD
de gas en los campos San Joaquin,
Guario y el Roble y dar seguridad
integral y calidad a los procesos
mecanicos que se ejecuten en
cada una de las plantas de
extraccion de LGN.

Anzoategui

Construccion de instalaciones
para el procesamiento de gas,
petroquimica y produccion de GNL
para la exportacion.

El gas provendré de la Plataforma
Deltana y del Proyecto Mariscal
Sucre.

Extensidn: 6.300 hectareas en
tierra firme y 11.000 hectéreas
mar adentro.

Sucre

1.437 millones
de dolares
(Culminacion:
2011)

242 millones
de ddlares
(Culminacién
2012)

15 mil millones
de délares (2006-
2013)%

Pdvsa

Pdvsa

Tren 1 de liquefaccion:
PDVSA (60%), Galp

(15%), Chevron (10%),
Qatar Petroleum (10%),
Mitsubishi/Mitsui (5%).
Gas proveniente de bloque 2
de la Plataforma Deltana.

Tren 2 de liquefaccion:
PDVSA (60%), Galp (15%),
Enarsa (10%), Mitsubichi/
Mitsui (5%), Itochu (10%).
Gas proveniente de blogue 1
de la Plataforma Deltana.

Tren 3 de liquefaccion:
PDVSA (60%), Gazprom
(15%), Petronas (10%), Eni
(10%), EDP (5%)

Gas proveniente de blogues
Blanquilla y Tortuga.

15 Nota de prensa, sitio web de PDVSA

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008 43



EL SECTOR DEL GAS

Interconexion Centro-
Occidente (ICO)

Sistema Nor-oriental
de Gas (SINORGAS)

Eje Norte-Llanero

Gasoducto
Transcaribefio Antonio
Ricaurte

Sistemas de transporte de gas

Desarrollo de infraestructura
para interconectar los sistemas
de transporte de gas Centro-
Oriente (de Anaco, en Anzoategui,
a Barquisimeto, en Lara) con
Occidente (de Ul€, en Zulia,

a Amuay, en Falcon). Incluye
gasoducto de 300 km de longitud
y 3 plantas compresoras para
interconectar los dos sistemas y
garantizar el suministro de gas al
Centro de Refinacion Paraguana
y exportar gas hacia Colombia y
Centro y Suramérica en el largo
plazo.

Centro, Oriente,
Occidente

Construccion de infraestructura
necesaria para incorporar el gas
proveniente de desarrollos costa
afuera al mercado interno.
Primera Etapa: 472 Km de
gaseoductos.

Segunda Etapa: Gasoducto Giiiria
—Muscar (259 Km), 3 plantas
compresoras.

Anzoétegui, Sucre,
Monagas y Nueva
Esparta

Desarrollo de infraestructura de
transporte de gas desde Anaco
hasta Tachira a través del norte
llanero, para suplir demanda de
regiones Gentro-occidente, Sury
Nor-occidente.

Centro, Oriente,
Occidente

Infraestructura para el
intercambio de gas entre
Venezuela y Colombia a través

de la construccién de 225 Km de
tuberia desde Campo Ballenas

en Colombia, hasta las plantas
eléctricas Rafael Urdaneta y
Ramén Laguna en el estado Zulia.
Los primeros cuatro afios el flujo
sera de Colombia hacia Venezuela,
y los siguientes 16 de Venezuela
hacia Colombia. Capacidad de
150-200 MMPCD.

Zulia

715 millones
de dolares
(Culminacion:
2010)

2.162 millones
de délares
(Culminacién
2014)

1.919 millones de
délares (2007-
2017)1

659 millones de
délares.

Pdvsa Gas

Pdvsa Gas

Pdvsa Gas

Pdvsa Gas

16 Presentaciones V Congreso y IX
Exposicién Internacional del Gas,
Cémara Petrolera. Octubre, 2008.
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Distribucion
Instalar redes de distribucion de 2.334 millones
e . gas metano a fin de suministrar . de ddlares
Easitze il Rl gas a 3.260.000 familias en todo 10RO e (Culminacion Fisa s
el territorio nacional. 2016)°
Miniplantas/Planta de ” ' .
GLP (Gas licuado de an;t{mcmn ddeGlll_'; conjunto de Todo el pais 3?1 rit s it Pdvsa Gas
peti6leo) miniplantas de dlares.

Fuente: Informe de Gestion Anual de PDVSA 2008, ENAGAS, Informacion financiera y operacional al 31/12/2007, PDVSA'y
sus filiales, Gaceta Oficial 37.266 y 38.636, Presentaciones V Congreso y IX Exposicion Internacional del Gas - Camara
Petrolera, Octubre 2008 y Notas de Prensa Oficiales sitio web de PDVSA.

EI84% de la inversion se concentra en las areas de Exploracion y Produccion y Procesamiento.
PDVSA es el mayor inversionista del sectory la inica empresa que invierte en todas las areas.
La participacion privada estd concentrada principalmente en exploracion y produccion; la
inversion privada en procesamiento se observa en el proyecto Delta Caribe Oriental.

Inversion prevista en nuevos proyectos, 2006-2016
(En porcentaje)

M Transporte

ava I Distribucion

[ Procesamiento

I Exploracién
y produccion

Fuente: ENAGAS, Informacién financiera y operacional al 31/12/2007, PDVSA y sus filiales, Gaceta Oficial 37.266 y 38.636,
Presentaciones V Congreso y IX Exposicion Internacional del Gas - Cadmara Petrolera y Notas de Prensa Oficiales sitio web de PDVSA.

El marco regulatorio de las empresas que participan en el negocio del gas con licencias
de exploracion y produccién se ha mantenido sin modificaciones, a pesar de que a prin-
cipios de 2007 se propuso su migracion a la figura de Empresas Mixtas. Aunque no se
modificé el status de los acuerdos existentes hasta entonces, las nuevas licencias se
otorgaron siguiendo el modelo de empresa mixta, con participacién de PDVSA.
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Proyectos Gasiferos

El Plan Estratégico para Desarrollos de Gas de PDVSA, establece un total de inversion
de 16.780 millones de délares entre 2006 y 2012. La meta establecida por PDVSA, es
aumentar los niveles de produccion a 11.500 millones de pies cubicos diarios, partiendo
del nivel actual de aproximadamente 7.000 millones de pies clbicos diarios (témese en
cuenta que este valor de produccion incluye la porcidn consumida en la produccion de
petréleo). Segtin PDVSA Gas, los principales proyectos incluyen Proyecto de Gas Anaco,
AGLAfase I, Jose 250, Mariscal Sucre, Gran Delta Caribe Oriental, Complejo Criogénico de
Occidente, Interconexion Oriente Centro Occidente, Sistema Nor-Oriental de Gas, Gasoducto
Transcaribefio Antonio Ricaurte y Acondicionamiento del Sistema de Transporte. En junio
de 2007, PDVSA calculé el avance global de estos proyectos en 36%.

Los proyectos de exploracidn y produccion de gas costa afuera tienen como objetivo prin-
cipal superar el déficit en el suministro de gas que presenta el mercado nacional, calcu-
lado en unos 1.000 millones de pies clbicos diarios, y que se agudiza con la demanda de
plantas de energia y petroquimica.

Rafael Urdaneta

El proyecto Rafael Urdaneta esta ubicado en el Golfo de Venezuela y al noroeste del estado
Falcon. Este proyecto consiste en un conjunto de 29 bloques que abarcan un &rea aproximada
de 30 mil kilémetros cuadrados. Tiene un potencial de desarrollo de 26 billones de pies clibicos
de gas no asociado y de unos siete mil millones de barriles de hidrocarburos liquidos. La finali-
dad es producir unos 1.000 millones de pies ctbicos diarios que seran destinados al mercado
interno y el excedente para oportunidades de negocio en el mercado internacional.

En abril de 2005 comenzd la invitacion a socios para la fase A, en la que se ofrecieron cinco
bloques exploratorios en el area del Golfo: Bloque Carddn IIl, Urumaco I, Il y Ill, y Moruy III.
También se ofertd un bloque de desarrollo en La Vela Sur. Las extensiones individuales de los
bloques no exceden los mil kilometros cuadrados. En esta primera ronda se asignaron bloques
a las empresas ChevronTexaco y Gazprom. En noviembre de 2005 se inicid la fase B, en la que
se ofertaron 5 dreas: Carddn I, Carddn IV, Castilletes NE II, Moruy Il y Urumaco lll. Se asignaron
bloques a las empresas Petrobras y Teikoku, Petropars, Eni, Repsol YPF y Vinccler Oil & Gas.

En noviembre de 2008, la empresa rusa Gazprom y PDVSA iniciaron la fase exploratoria
del proyecto, al comenzar la perforacion del primer pozo gasifero, en el bloque Urumaco |
con una extension de 998 kildmetros cuadrados.

Seguin reporta PDVSA, el monto de la inversion se estima en 1.960 millones de délares
hasta el afio 2015.

Plataforma Deltana

Esta area esta dividida en cinco blogues y tiene reservas calculadas en 38 mil millones
de pies clbicos de gas natural no asociado. El primer bloque esté reservado para Pdvsa.
ChevronTexaco obtuvo una licencia de exploracion y produccion de gas para los bloques 2
y 3 (en el bloque 2 en asociacion con ConocoPhillips, que salié de la asociacion en 2007).
Statoil y Total tienen la licencia del cuarto bloque y el bloque 5 adn no se ha otorgado.
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En los bloques 2 y 3 finalizd |a etapa exploratoria y se declararon comerciales. La explo-
racion costd un poco mas de 120 millones de ddlares, y se cuantificaron siete billones de
pies clbicos de gas natural que una vez licuado ird a los mercados internacionales. En el
bloque 4, se culmind ya el programa minimo exploratorio para la licencia de gas, donde las
empresas Total y Statoil cuantificaron 0,3 billones de pies cibicos de reservas probadas en
Cocuinay se encuentran en preparacion del Plan de Desarrollo para integrarlas como gas de
respaldo para la alimentacion del Tren-1 de GNL del Proyecto Delta Caribe Oriental. En las
areas Ballena y orca no se lograron cuantificar volimenes comerciales de gas.

Por otro lado, en septiembre de 2007 Pdvsa anunci6 que duplic sus reservas de gas en
la Plataforma Deltana, pasando de 3,5 billones de pies ctibicos a mas de 7 billones de
pies cubicos, como resultado del programa exploratorio que ha venido llevando a cabo la
empresa ChevronTexaco.

Una vez que se haya determinado la comercializacion de las reservas encontradas, Pdvsa
trabajara en el futuro desarrollo del &rea, en la cual se espera que la produccion comer-
cial comience en el afio 2014. Seguin reporta PDVSA, el monto de la inversion se estima
en 3.810 millones de délares.

Al cierre de 2008 el saldo de las obras en progreso fue de aproximadamente 162 millones
de délares. La puesta en marcha de la primera fase del proyecto, que abarca la instala-
cion de 115 kilémetros de tuberia y una planta de deshidratacion, permitiendo abastecer
el mercado interno con 600 millones de pies cubicos de gas al dia, se espera para finales
de 2009. Se estima que para 2012 sean certificados 11 mil 500 millones de pies cibicos,
colocando a Venezuela como la cuarta reserva mundial de gas.

Mariscal Sucre

Este proyecto ha sido adelantado por PDVSA para desarrollar |as reservas de gas no aso-
ciado y liquidos condensados de los campos ubicados al norte de Paria, cuyas reservas
se calculan en unos 14,3 billones de pies cubicos. EI proyecto Mariscal Sucre consta de
cuatro areas divididas en dos fases: |a fase | esta compuesta por las areas de Rio Caribe
y Mejillones y esta destinada a proveer al mercado nacional; la fase Il comprende las
areas de Pataoy Dragdn. La produccion inicial de gas se calcula en 600 millones de pies
cubicos diarios, para luego alcanzar 1.200 millones de pies cibicos diarios en el 2012. La
empresa brasilera Petrobréas estuvo en negociaciones para una posible participacion en
el proyecto, sin embargo en noviembre de 2007 se declard fuera del mismo.

En junio de 2008, PDVSA anuncid el inicio de las operaciones del barco taladro “Neptune
Discoverer”, en el Campo Dragon. EI contrato con la empresa Neptune Marine Oil & Gas
Ltd., de origen noruego, tiene una duracion de 4 afios, y se espera que perfore 21 pozos
para alcanzar una produccion de aproximadamente 600 millones de pies cubicos de gas
por dia en la primera etapa.

Mariscal Sucre comprende ademas el procesamiento de 4,7 millones de toneladas métri-
cas de GNL por afio.
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La produccion de gas derivada de este proyecto sera utilizada en su mayoria para abas-
tecer al mercado interno y para el Proyecto GNV, el Plan Nacional de Gas Domésticoy la
conversion a gas de las distintas centrales termoeléctricas del pais. PDVSA estima la
inversion requerida para el desarrollo de los campos Costa Afuera en 7.080 millones de
délares. Al cierre de 2007 el saldo de las obras en progreso fue de 136 millones de déla-
res, y al cierre de 2008 el saldo fue de 731 millones de ddlares.

Gran Delta Caribe Oriental

Este proyecto contempla la construccion de infraestructura para incorporar al mercado
interno el gas proveniente de los desarrollos de costa afuera del oriente del pais: Mariscal
Sucre, Plataforma Deltana y los bloques Blanquilla y Tortuga, que surtiran al Complejo
Industrial Gran Mariscal de Ayacucho (CIGMA).

El Complejo Industrial Gran Mariscal de Ayacucho (CIGMA), enmarcado dentro del Proyecto
Delta Caribe, comprende la construccién de plantas de licuefaccién, industrializacion y
petroquimica en Giiiria, estado Sucre; asi como también la construccion de plantas de
generacion, transmision y distribucion eléctrica. La inversion total estimada es de 15 mil
millones de délares.

En septiembre de 2008 se firmaron 8 acuerdos marco para la construccion de tres tre-
nes de transporte y licuefaccion de gas natural con empresas de Qatar, Estados Unidos,
Japon, Italia y Malasia, entre otros. Se prevé que para 2013 se inicie la comercializacion
de gas natural licuado al mercado nacional e internacional.

Otros proyectos

En el afio 2007 se concret6 la puesta en marcha del gasoducto transocednico “Antonio
Ricaurte”, entre Venezuela y Colombia, de 225 kilometros de longitud. Permitira abastecer
al occidente del pais y reactivar inmediatamente el complejo petroquimico El Tablazo, en
el estado Zulia. El contrato de compraventa establece que Colombia inicialmente enviara
150 millones de pies cibicos por dia. Posteriormente se espera que Venezuela exporte
gas al mercado colombianoy a mas largo plazo a Panama. Actualmente Venezuela recibe
desde Colombia 147 millones de pies cubicos de gas por dia. El costo del proyecto se
estimd, segtin PDVSA, en 659 millones de ddlares.

PDVSA Gas también contempla proyectos adicionales de mejoramiento 0 ampliacion en los
sistemas de transporte a nivel nacional. Entre estos proyectos se destacan la ampliacién
de los sistemas de transporte Gas Anaco — Puerto Ordaz, Gas Anaco — Jose, y Gas Anaco
— Barquisimeto. También resalta la restauracion de transmisién Altagracia-Arichuna y
la construccion de la Estacion Terminal Tacoa. Se planea invertir adicionalmente en el
mejoramiento del suministro de gas a diversas plantas eléctricas nacionales.

Los Ministerios del Poder Popular para las Finanzas, para las Industrias Ligeras y
Comercio, para la Infraestructura y para la Energia y Petréleo, han elaborado un progra-
ma de incentivos a fabricantes, ensambladoras, importadoras y concesionarias al uso
del Gas Natural Vehicular (GNV). Para 2009 al menos 30% de la produccion de vehiculos
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debe tener sistema dual, es decir, incluir el uso GNV como combustible. Se pretende subir
el porcentaje de vehiculos que emplee esta fuente de energia a 40% en 2010 y 50% en
2011. PDVSA asumiré costos de adquisicion e importacion de equipos necesarios para
conversion a sistema dual (Gaceta Oficial 38.967, del 07 de julio de 2008).

También se decretd que los vehiculos de cargay de transporte pablicoy privado de pasajeros
importados y ensamblados en el pais, deberan instalar dispositivos para el uso indistinto
de GNV y combustible liquido antes de su venta al pablico a partir del 1 de abril de 2008.

Precios del gas

Todo el gas producido en Venezuela se consume internamente, por lo que resulta impor-
tante considerar los precios nacionales. De acuerdo con la regulacion actual, el Estado
establece los precios y las tarifas por intermedio del Ministerio del Poder Popular para la
Energia y Petrdleo, con |a colaboracion de Ministerio del Poder Popular para la Produccion
y el Comercio, segln las recomendaciones de Enagas.

En 2004, estas autoridades establecieron que los precios del gas debian aumentar pau-
latinamente hasta alcanzar en 2007 en promedio 33,80 bolivares por metro cibico para
los consumidores domésticos y comerciales, sin embargo esto no se logrd. En 2006 una
nueva regulacion establecié que para el afio 2007, los precios debian alcanzar aproxi-
madamente 26,86 bolivares por metro cibico. La nueva meta se estableci en 45,42
bolivares por metro cibico para el afio 2015.

El precio del gas establecido en Venezuela para 2008 representa menos del 7% del precio
promedio en el mercado internacional.

Precios nacionales e internacionales del gas
(Délares por millén de unidades térmicas britanicas-BTU)

(regulados para 2008) (enero de 2008) (enero de 2009)**

Anaco Lago Henry Hub NYC Gate Henry Hub NYC Gate
Centro de despacho Anaco 0,32 0,64 8,51 9,13 5,63 7,70

Fuente: precios nacionales: Gaceta Oficial 38.401; precios internacionales: EIA.
* Gas de consumo doméstico

** Precios al 02 de enero 2009
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EL SECTOR ELECTRICO

LOS NUMEROS DE LA ELECTRICIDAD EN 2008

Capacidad instalada de generacion: 23.154 megavatios

Demanda méxima: 16.351 megavatios

Energia generada: 118.131 gigavatios/hora

Energia generada por fuente: 73% hidroelectricidad y 27% termoelectricidad.
Transmision: 11.794 kilémetros

Consumo: 117.665 gigavatios/hora'’.

Marco legal

Constitucion de la Repdblica Bolivariana de Venezuela (1999). Establece el acceso
a los servicios basicos (entre los cuales esta el servicio eléctrico) como un derecho,
y la responsabilidad de brindarlos se comparte entre los ciudadanos y el Estado. El
régimen general de los servicios publicos es competencia del poder nacional, mien-
tras que la dotacion y prestacion de los servicios domiciliarios es competencia de los
municipios; especificamente en el caso del servicio eléctrico, los municipios actian
como promotores y fiscalizadores de la calidad del servicio (LOSE).

Ley organica del servicio eléctrico 2001 (LOSE). Rige las actividades de generacion,
transmision y gestion del Sistema Eléctrico Nacional, asi como la distribucion y co-
mercializacion de potencia y energia eléctrica. Establece que la generacion y co-
mercializacion estan abiertas a la competencia, las actividades de transmision y
distribucion estan sujetas a concesién. La planificacion de todas las actividades es
atribucion del Ministerio de Energia y Petrdleo, al igual que el otorgamiento de con-
cesiones, que requiere ademas la autorizacion de la Comision Nacional de Energia
Eléctrica. La gestion del Sistema Eléctrico Nacional se lleva a cabo de manera cen-
tralizada por una empresa propiedad de la Republica denominada en la ley Centro
Nacional de Gestién del Sistema Eléctrico (CNG). Esta ley sigue vigente, a pesar de
que se ha planteado su reforma luego de la nacionalizacién del sector.

Ley Organica de Reorganizacion del Sector Eléctrico (2007). Todos los activos y pa-
sivos de las empresas eléctricas nacionales se traspasaran a una empresa estatal,
con la figura de sociedad anénima, denominada Corporacion Eléctrica Nacional S.A.
Esta empresa esta adscrita al Ministerio del Poder Popular para |a Energia y Petréleo,
y actiia como operadora estatal encargada de la realizacion de las actividades de
generacion, transmision, distribucion y comercializacion de potencia y energia eléc-
trica. Las disposiciones establecidas en la Ley Organica de Reorganizacion del Sector
Eléctrico, prevalecen sobre la LOSE (ver Decreto Ley 5330, articulo 14).

Reglamento General de |a Ley del servicio eléctrico (2000). Desarrolla las disposicio-
nes de la ley que rige el servicio eléctrico en el Territorio Nacional.

17 En 2007 el consumo de electricidad
fue de 112.776 gigavatios/
hora, de los cuales 74% (83.092
gigavatios) fueron facturados.
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Reglamento de Servicio (2003). Establece las normas y condiciones que regiran la
prestacion del servicio de distribucion de energia eléctrica y las relaciones entre la
distribuidora y sus usuarios.

Tarifas eléctricas vigentes. El Menpet es el drgano encargado de aprobar el régimen ta-
rifario para el sector eléctrico nacional. Segin lo establecido en la LOSE, la Comisidn
Nacional de Energia serd la encargada de identificar y evaluar los mecanismos y
métodos para la formacion de los precios y la fijacion de las tarifas eléctricas. Asi mismo,
es competencia de este organismo el elaborar |a propuesta de las tarifas eléctricas que
sera sujeta a aprobacion del Menpet.

Regulacion por area geografica

El Ministerio del Poder Popular para la Energia y el Petréleo, emitid una resolucion de
caracter transitorio en octubre de 2007 (publicado en Gaceta Oficial ndmero 38.785)
que reorganiza territorialmente el ejercicio de la actividad de distribucion de poten-
cia y energia eléctrica. Se crean las regiones operativas: Noroeste (estados Zulia,
Falcon, Lara y Yaracuy), Norcentral (Carabobo, Aragua, Miranda, Vargas y Distrito
Capital), Oriental (Anzoategui, Monagas, Sucre, Nueva Esparta y Delta Amacuro),
Central (Guarico, Cojedes, Portuguesa, Barinas y Apure), Andina (Mérida, Trujillo y
Tachira) y Sur (Bolivar y Amazonas). La resolucion también instruye a las compafiias
eléctricas nacionales a operar y mantener las instalaciones de distribucién en cada
uno de los estados o regiones que les corresponda.

Impuestos

Impuesto sobre la renta: 34%

La ley de reorganizacion del sector eléctrico (2007) establece que la prestacion de
este servicio excede el ambito municipal y estadal, por lo cual las actividades de ge-
neracion, transmision, distribucion y comercializacion de potencia y energia eléctrica
no estaran sujetas al pago de tributos estadales y municipales.

Actores relevantes

Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petrdleo (MENPET): érgano rector del
sector, encargado de la regulacion, la formulacion y el seguimiento de politicas,
la planificacion, la realizacion y la fiscalizacion de las actividades del Ejecutivo
Nacional en materia de energia en general.

Corporacion Eléctrica Nacional S.A. (Corpoelec): empresa operadora estatal creada el 31 de
julio de 2007 mediante el decreto 5.330 con rango, valor y fuerza de ley organica, publicado
en la Gaceta Oficial nimero 38.736. Esta adscrita al Ministerio de Energia y Petréleo y su
capital social queda conformado 75% por la Republica y 25% por PDVSA. Corpoelec es el
instrumento para reorganizar el sector eléctrico, agrupando mediante la figura de filiales a
las empresas eléctricas nacionales, que deberan fusionarse en una personalidad juridica
(nica en un plazo de tres afios. El 8 de agosto de 2007 Corpoelec entrd en operacion.

Fundacion para el Desarrollo del Servicio Eléctrico (Fundelec): Organismo encargado de
servir como soporte técnico al Ejecutivo Nacional para la definicion y el establecimiento
de los criterios, normas y procedimientos mds adecuados que permitan el ordenamiento
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y el desarrollo armonico del sector eléctrico, la mejor prestacion del servicio eléctrico y la
consolidacion de la funcion reguladora del Estado en el sector eléctrico. Asimismo es el
organismo promotor de la integracion y el desarrollo energético nacional.

@ Comisién Nacional de Energia Eléctrica (CNEE): la LOSE establece la creacion de la CNEE
como organismo adscrito al MENPET, que ejercera la regulacion, la fiscalizacion y el control
de las actividades de generacion, transmision, distribucion y comercializacion del servicio
eléctrico. Esta institucion atin no ha entrado en funcionamiento, por lo que sus funciones
son llevadas a cabo por el MENPET, a través del Viceministerio de Energia.

@ Centro Nacional de Gestion (CNG): Institucion con el objetivo de controlar, super-
visar y coordinar la integracion entre las operaciones de generacion y transmision
del servicio eléctrico. La creacién del CNG como empresa del Estado se autorizd en
diciembre de 2006 (decreto 5.026 publicado en gaceta oficial 38.576). La institucion
sustituiria a la Oficina de Operacion de Sistemas Interconectados (OPSIS) a partir de
enero de 2007. El proceso de transicién esta por concluirse. Segtin la LOSE, la super-
vision del CNG esta en manos de MENPET y |a fiscalizacién en manos de la CNEE.

@ (Camara Venezolana de la Industria Eléctrica (Caveinel): organismo que agrupaba a las
empresas pulblicas y privadas de servicio eléctrico en Venezuela cuyo principal objetivo
era ejercer la representacion institucional de sus afiliados y velar por los intereses genera-
les de la industria eléctrica y su personal, en armonia con los intereses de la colectividad.
Luego de la nacionalizacion del sector, el organismo quedd a la deriva, sin embargo el
presidente de Corpoelec, Hipdlito Izquierdo, declaré en agosto de 2008 que la Camara
Venezolana de la Industria Eléctrica (Caveinel) sera reactivada. Dijo que su finalidad es
“consolidar un sector privado que nos apoye en este esfuerzo que adelantamos y contri-
buya con la elaboracién de las estadisticas del sector”.

Empresas del Sector

A raiz del anuncio de nacionalizacion del sector eléctrico llevado a cabo por el presidente
Chavez en enero de 2007, las actividades del sector eléctrico estan mayoritariamente en ma-
nos estatales. La nacionalizacion implicé la adquisicion por parte del Estado de las siguientes
empresas: La Electricidad de Caracas (EDC) y sus filiales (Compafiia Anénima La Electricidad
de Yaracuy, Compafiia Anénima Luz Eléctrica de Venezuela, Electricidad de Guarenas-Guatire
y Genevapca), Servicio Eléctrico del Estado Nueva Esparta (Seneca), Electricidad de Valencia
(Eleval), la Compaiiia Andnima Luzy Fuerza Eléctrica (Calife) en Puerto Cabelloy la Electricidad
del Estado Bolivar (Elebol). La compra de las compafiias mencionadas se efectud a través de
PDVSA entre febrero y julio de 2007, a excepcion de Elebol, cuyos activos estaban en posesion
del Ministerio de Energia y Petréleo desde agosto de 2006.

Antes del proceso de nacionalizacion, el Estado venezolano ya era propietario de las em-
presas ENAGEN (empresa creada en noviembre de 2006), CADAFE (y sus filiales), EDELCA,
ENELVEN (y su filial ENELCO) y ENELBAR, que en conjunto representaban aproximadamente
86% de la capacidad instalada de generacion. Desde la creacién de Corpoelec, las empre-
sas que conforman el sector eléctrico nacional pasaron a ser filiales de la corporacion.

VENEZUELA: LA ENERGIA EN CIFRAS 2007-2008

52



EL SECTOR ELECTRICO

Capacidad Instalada y Generacion eléctrica

En 2008 la capacidad instalada de generacion eléctrica fue de 23.154 megavatios y la
demanda méxima fue de 16.351 megavatios. Del total de la capacidad instalada, 63%
provino de fuentes hidroeléctricas y 37% de fuentes termoeléctricas.

Capacidad de generacion y demanda maxima, 1993-2008

(Megavatios)
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Fuente: Boletines mensuales CNG (OPSIS).

En 2008 se generaron 118.131 gigavatios/hora de electricidad, de los cuales 73,3% co-
rresponde a hidroelectricidad y 26,7% a termoelectricidad.

Hidroelectricidad

La mayor parte de |a energia generada con recursos hidricos proviene de las presas hidro-
eléctricas ubicadas en la cuenca de rio Caroni, operadas por EDELCA. Al cierre de 2008
esta empresa contaba con una capacidad instalada de 13.977 megavatios. En 2008,
EDELCA gener6 84.635 gigavatios hora, lo que representa el 72% de la generacion total
del pais durante ese afio.

Adicionalmente, Cadafe tiene una capacidad hidroeléctrica instalada de 620 megavatios,
cuya generacion en 2008 fue de 2.069 gigavatios/hora. La operaci6n de estas plantas se
traspasé a EDELCA en octubre de 2007.

Capacidad instalada hidroeléctrica, 2008
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Fuente: Boletin CNG (OPSIS), diciembre de 2008.
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Termoelectricidad

Segun el Centro Nacional de Gestion (CNG), la generacién termoeléctrica esta distribuida
entre las empresas Cadafe, Enelbar, Enelco, Enelven, EDC, Eleval, Seneca y Turboven.
Al cierre de 2008 la capacidad instalada total fue de 8.557 megavatios. Cadafe es la
empresa con mayor capacidad instalada para la produccion termoeléctrica (3.772 mega-
vatios). La generacion de energia termoeléctrica en 2008 fue de 31.427 gigavatios hora.

El parque de generacion térmica venezolano emplea tres tipos de combustibles fésiles: gas,
gasoil y fuel oil. La proporcién del consumo de gas ha disminuido, mientras que el consumo
de gas oil y fuel oil ha venido aumentado en términos relativos, particularmente en los dlti-
mos cinco afios. Este resultado es consecuencia de las dificultades de acceso al gas.

Consumo de combustible para generacion térmica, 1993-2008

(Millones de barriles de petrdleo equivalentes)

70,000
60,000
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

W Gas M Liquido

Fuente: Boletines CNG (OPSIS).

En 2008 el consumo de combustibles fésiles fue de 64 millones de barriles de petréleo
equivalentes, de los cuales el gas natural representd el 55%, mientras que los liquidos,
fuel oil y gas oil representaron respectivamente el 22% y 23% del combustible empleado
en la generacion termoeléctrica en Venezuela.

Por otro lado, el nimero de eventos con racionamientos mayores a cien megavatios regis-
tradas en 2007 se ubicé en 113, mientras que para afio 2006 el total de fallas ascendié
a 92. En el periodo 2000-2007 el nimero de fallas promedio fue 72.
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Niimero de Eventos de racionamiento mayores a cien megavatios, 2000-2007
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Fuente: Boletines mensuales CNG (OPSIS). Para 2007 informacion de EI Universal 11/03/2008.

Transmision

Las empresas encargadas de la transmisién eléctrica son Edelca, Cadafe, Enelbar, Enelco,
Enelven, Seneca, EDC y Eleval. El parque eléctrico venezolano se encuentra interconecta-
do por un sistema de lineas de transmision y subestaciones que operan con tensiones de
765 kilovatios (2.083 kilometros), 400 kilovatios (3.606 kilémetros), 230 kilovatios (5.794
kilometros), 138 kilovatios (4 kilémetros) y 115 kilovatios (307 kilémetros). La longitud
total de la red de transmision para 2008 fue de 11.794 kilémetros, que permiten trans-
portar |a energia a los principales centros de consumo en todo el territorio nacional.

Distribucion
Las empresas encargadas de la transmision de energia eléctrica en Venezuela son Edelca,
Cadafe, Enelbar, Enelco, Enelven, EDC, Seneca y Eleval.

El'10 de octubre de 2007, el Ministerio de Energia y Petréleo cred las regiones operativas para
la actividad de distribucién de potencia y energia eléctrica. Segiin la Gaceta Oficial del 38.785
el pafs se divide en seis regiones: Noreste, Norcentral, Oriental, Central, Andina y Sur.

La resolucién contempla ademas, la transferencia de instalaciones de distribucién, antes
propiedad de Cadafe, a otras empresas que seran las nuevas encargadas de su operacion
y mantenimiento. Enelbar sera la encargada de las instalaciones de Carabobo y Yaracuy;
Enerven de las de Falcon; Edelca de las de Amazonas y Bolivar; y EDC de las instalaciones
de Aragua y Miranda. Planta Centro, la termoeléctrica mas grande de América Latina,
ubicada en Mordn, estado Carabobo, queda bajo el control de PDVSA.

Consumo

El consumo del Sistema Eléctrico Nacional al cierre de 2008 fue de 117.665 gigavatios
hora, 4,3% mas que lo reportado en 2007, atribuyéndose en gran medida este aumento
a CADAFE. Asi mismo, durante este afio hubo un intercambio neto de electricidad con
Colombia y Brasil equivalente a 0,4% del total consumido nacional.

Con relacion al comportamiento del consumo en los Gltimos afos, entre 1994 y 2007 el
consumo de energia eléctrica crecid en promedio a una tasa del 3,5% anual. El afio con
el mayor crecimiento del consumo fue 2006, con 8,4%; mientras que el afio con menor
crecimiento fue 2003, cuando disminuy6 en 0,8%.

113
92
84 84
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60 52 1 52
4
2
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Generacion y consumo, 1993 - 2007

120,000

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*
¥ Energia consumida M Pérdida

Fuente: Estadisticas Caveinel. Energia generada neta de 2007 tomada de Boletin anual CNG (OPSIS). Consumo de 2007
estimado con tasa de crecimiento de 2,10% (segn CNG - OPSIS).

El crecimiento del consumo de electricidad acumulado entre 1994 y 2007 fue de 49,1%.
En el mismo periodo, el consumo residencial crecio en 56,1%, el industrial en 40,3% y el
comercial en 66,4%.

Consumo por sector econdmico 1993-2007

(Miles de gigavatios hora)
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*Incluye pérdidas técnicas y robo de energia.
Fuente: Estadisticas Caveinel. Para 2006 y 2007 célculos propios basados en un crecimiento del consumo de 8,38% y
2,10% respectivamente (segin CNG-Opsis).

En 2007, 26,3% de la energia eléctrica generada no fue facturada; de esta cifra una porcion
corresponde a pérdidas técnicas, pero gran parte corresponde a hurto de electricidad. El
valor de energia no facturada es similar al total de |a energia termoeléctrica generada.
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Energia eléctrica no facturada'®

(Miles de gigavatios hora)
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Fuente: Estadisticas Caveinel, CNG (OPSIS) y célculos propios.

Inversiones en el sector

El plan de Desarrollo Econdmico y Social de la Nacién, planteado por el Presidente Hugo
Chavez para el periodo 2007-2013, plantea entre sus objetivos el incremento de la pro-
duccion de energia eléctrica, y la expansion y adaptacion del sistema de transmision y
distribucién. A tal fin, y luego de presentarse fallas importantes en el primer trimestre
de 2008, la Corporacion Eléctrica Nacional (Corpoelec) desarrolld la propuesta de , que
incluye 42 proyectos cuya culminacién se prevé para el afio 2014.

El total de 42 proyectos se desagrega en: 18 para la expansion de generacion, 11 de
transmision asociada a la generacion y 13 en la ampliacién de redes de transmisién.

18 Aln cuando no se posee
informacion con relacién a la
energia no facturada en el afio
2008, se estima que la tendencia
se ha mantenido.
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Proyectos de Generacion Eléctrica

Proyecto

Tipo de Generacion

Central Hidroeléctrica
Manuel Carlos Piar

Tocoma Hidroeléctrica

Bajo Caroni - Estado
Bolivar

Central Hidroeléctrica
Fabricio Ojeda
La Vueltosa
Hidroeléctrica

Cuenca del rio Caparo
- Estado Mérida

Complejo
Termoeléctrico G/J
Rafael Urdaneta
Termozulia I y Il

Termoeléctrica

Estado Zulia

Central Termoeléctrica

Josefa Camejo Termoeléctrica

Estado Falcon

Capacidad LD de B
Inversion
(megavatios) (millones de US$)

2.160

514

Termozulia |: 470.

Termozulia I1: 490.

450

EL SECTOR ELECTRICO

Ejecutor /
Inversionista

3.600 Edelca
361 Cadafe - Edelca
Termozulia I:
400. Termozulia Enelven
II: 572.
220 Corpoelec (Enelven)

—PDVSA

Informacidn adicional

Para marzo de 2008, se
reportd avance fisico de
20%. Se estima que el
proyecto culmine en 2014.
CAF y BID participan en el
financiamiento, con 600 y
750 millones de délares
respectivamente.

Para Febrero de 2009,

se reportd un avance de
alrededor de 68% las

obras civiles; los equipos
electromecanicos estan

a prueba. Se espera que

la unidad | (257 MW) esté
operativa en agosto 2009y la
unidad Il (257MW) en octubre
2009

PDVSA y Fondespa participan
en el financiamiento.

La ampliacion de la
capacidad de Termozulia
|'se culming en 2007 con

la incorporacion del ciclo
combinado. En octubre

de 2008 se inauguré la
primera unidad generadora
de Termozulia I (150 MW)

y se espera que esta fase

de la obra finalice en 2009,
alcanzando la capacidad de
490 MW. Ha sido desarrollada
con aportes del Fonden,
Fondespa y del Fondo Chino-
Venezolano

En noviembre de 2008 se
inaugurd la primera fase, con
capacidad de 150 MW.
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: Monto de la
Capacidad o :
Inversion Ejecutor / S
Inversionista Informacidn adicional
(megavatios) (millones de US$)

Recuperar los 400 MW
instalados en la Unidad 1,
mediante la Modernizacion
de sistemas de control de
unidades 1y 2, Conversion a
gas Caldera N° 1 ademds de
Termoeléctrica 400 978 Corpoelec realizarse obras y servicios
como mantenimiento,
reparaciones y ensayos no
destructivos en las éareas de
ciclo, turbinas y calderas. El
avance de la obra se declara
del 62% y se espera que sea
terminada en Junio 2009

Proyecto Tipo de Generacion

Modernizacion de
Planta Centro 1

Estado Carabobo

Suma 120 MW, al poner en
marcha la tercera unidad
turbogeneradora, con
capacidad de 40 MW.

Argimiro Gabalddon

Termoeléctrica 120 84 Corpoelec

La obra inicié en 2006 y

Estado Lara culming en 2008.

Construccion de una planta

de aproximadamente 1000

MW en ciclo combinado, cuyos
Termoeléctrica 1000 2000 equipos principales son:

4 turbogas, 4 calderas de

recuperacion de calor.

Planta Termoeléctrica
“Antonio José de
Sucre”

Estado Sucre

Plan Generacion

Distribuida Instalacion de 34 plantas
de generacion distribuidas
de las cuales 22 ya estan
operativas y se estima para
el primer semestre del 2009
la incorporacion de las
restantes.

1000 513

Todo el Pais
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: Monto de la
Capacidad o :
: - Inversion Ejecutor / S
Proyecto Tipo de Generacion o Informacidn adicional
. : Inversionista
(megavatios) (millones de US$)

Extender la vida dtil del
equipamiento mayor de

Modernizacion Central la planta en 25 afios a
Hidroeléctrica Simdn través de la Rehabilitacion,
Bolivar acondicionamiento y

1.069 adecuacion tecnoldgica de los

equipos principales

La obra inicid en Enero 2001

Edo. Bolivar y se estima que culmine en
diciembre 2014

Proyecto

Termocentro Complejo termoeléctrico de

Termoeléctrica 2100 2.300 i RN LD L)

Dos plantas: El Sitio: cerca

Estado Miranda de 1.600 MW, y La Raisa: 500
megavatios.

Fuentes: El Nacional, El Universal, ABN, Ministerio de Comunicacidn e Informacidn, e Informacion financiera y operacional
al 31/12/2007 de PDVSAYy sus filiales.

En el 4rea de generacion, estan planteados proyectos adicionales para el 2009 entre los
que se encuentran: una planta de 25 megavatios en Barinas, concretamente en Masparo;
la planta Ezequiel Zamora en Guarico, con 150 megavatios; la sede Juan Bautista en
Nueva Esparta de 255 megavatios; y las plantas Alberto Lovera (300 MW) y San Diego de
Cabrutica (300MW) en Anzoategui.

Entre 2010y 2011, se harian los trabajos en Tamare, de 450 MW, y en Bachaquero, 450 MW;
ambos en el estado Zulia. Le seguirfan Cigma (900 MW) y Cumana (1000 MW) en Sucre.

En el area de transmisidn, el gobierno tiene planificado levantar entre 2008-2011, 1.799
kilometros de red eléctrica. El tendido se alimentara de los proyectos de generacion en
diversos estados del pais, y tendra un costo aproximado de 1.300 millones de délares.

Capacidad Monto de la
Inversion Ejecutor /

Proyecto Inversionista Informacidn adicional
(kilovatios) (millones de US$)

Para septiembre de 2008, el avance
fisico promedio rondaba el 70%.
Fondespa y Fonden han destinado
recursos a estos proyectos.

Expansion lineas
de transmisidn y 750,230, 138y 115 1.300 Corpoelec
subestaciones.

Fuentes: El Nacional, Informacion financiera y operacional al 31/12/2007 de PDVSA y sus filiales.
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Para el afio 2007, se habia anunciado una inversion de 600 millones de ddlares para la
generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica, a fin de mejorar la calidad del
servicio que se presta a la poblacién. Segtn fuentes oficiales esta inversion no aumenta-
ria las tarifas de suministro. La ley de endeudamiento para el afio 2008 planteaba dispo-
ner de recursos de alrededor de 1.000 millones de délares para proyectos relacionados al
sector eléctrico. El presupuesto del afio 2009, plantea una inversién de 1.765 millones de
dolares en el sector eléctrico, a través de la ley especial de endeudamiento. Se establece
que para el ejercicio fiscal 2009, el Ministerio de Energia y Petrdleo sélo se endeudara
para llevar a cabo proyectos en el sector eléctrico, los cuales estaran concentrados en el
area de generacion y al fortalecimiento de Corpoelec.

En cuanto a las contrataciones previamente suscritas, los proyectos estan enfocados
principalmente en el drea de generacion. Al 15 de septiembre de 2008, el promedio de
gjecucion de los créditos era de 25%.

Contratacion para proyectos del Ministerio de Energia y Petréleo financiados
a través de la Ley especial de endeudamiento 2009

AT Denominacion del proyecto LA
Ejecutor proy (BsF)

Fortalecimiento y Desarrollo Institucional de

Corpoelec CORPOELEC

Enelven Planta Termozulia Il
CVG Central Hidroeléctrica
Edelca TOCOMA

Total

Fuente: Ley especial de endeudamiento anual para el ejercicio fiscal 2009.

Por otro lado, en noviembre de 2006 se inici6 la Mision Revolucion Energética, que consis-
te en sustituir bombillas incandescentes, por 82 millones de bombillos ahorradores, para
reducir el consumo de energia por bombillo. Asi, en octubre de 2008 se firmé un acuerdo
entre Venezuela y Vietnam para la creacién de una empresa mixta entre ambos paises
para fabricar bombillos ahorradores. La empresa supone la construccién de 5 galpones
en el estado Falcon y la produccion de 74 millones de bombillos ahorradores al afio. En
noviembre de 2008 se levantd el primero. Se espera que la empresa mixta esté lista para
2010 con una inversion estimada en 266 millones de délares.

430.000.000

1.644.750.000

1.720.000.000

3.794.750.000
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ACUERDOS ENERGETICOS INTERNACIONALES

ACUERDOS ENERGETICOS
INTERNACIONALES

La politica exterior de Venezuela ha tenido dentro de sus principales componentes el fomento de
la cooperacion e integracidn energética, tanto con paises de la region como con nuevos socios en
el &mbito mundial. Las nuevas alianzas protagonizadas con Bolivia y Cuba, |a intensificacién de
los lazos energéticos con China, India, Japny Rusia, y la ampliacion de los acuerdos internacio-
nales vigentes, han contribuido a potenciar la influencia internacional del gobierno venezolano.

Venezuela ha promocionado y suscrito diversos memorandos de entendimiento y acuerdos
con paises del Caribe, de Centro y Sur América, de caracter bilateral o multilateral.

El primero de los acuerdos suscritos en la region latinoamericana se conocié como el Acuerdo de
Cooperacion Energética de Caracas. Posteriormente, se impulsa la Alternativa Bolivariana para
América Latina y el Caribe, Petroamérica (instancia en la cual se fundamentan tres iniciativas
de integracion energética: Petroandina, Petrosur y Petrocaribe) y se crea la Organizacion de
Paises Productores y Exportadores de Gas de Suramérica. En cuanto al resto del mundo, los
acuerdos energéticos que Venezuela ha suscrito abarcan paises de Africa, Asia y Europa, asf
como Rusia y Bielorrusia.

Acuerdo de Cooperacion Energética de Caracas

En el mes de octubre de 2000, se firmé el Acuerdo de Cooperacién Energética de Caracas (ACEC)
entre Venezuela y diez paises de Centroamérica y el Caribe el cual establece el envio por parte
de la estatal petrolera venezolana Pdvsa, de distintos volimenes de suministro de crudo, pro-
ductos refinados y gas licuado de petréleo, hacia cada pais firmante en funcion de su estructura
energética, caracteristicas y consumo interno. La facturacion de la venta se hara a partir de los
precios de referencia del mercado internacional. El esquema de financiamiento consiste en un
plazo de pago de hasta 15 afios, un periodo de gracia de hasta un afio y una tasa de interés
anual de 2% (el pago de intereses y la amortizacion de capital, podran realizarse mediante

mecanismos de compensacion comercial). El monto de los recursos financiados se determinara 17 £n 2007 el consumo de electricidad
fue de 112.776 gigavatios/

d_e acu_erdo con una cuota d? suministro acordada para los distintos paises firmantes, con una hora, de l0s cuales 74% (83.092
vigencia hasta finales del afio 2008. gigavatios) fueron facturados.
Esquema de financiamiento Aiio de Cuota Acordada Vigente Cuota Efectiva 2008
de la factura petrolera Suscripcion (miles de barriles diarios) (miles de barriles diarios)
Costa Rica 11 1,6
> 15 USD/barril : 5% 2000 El Salvador ! :
= 20 USD/barril : 10% Panamé 40 13
> 22 USD/barril : 15% 2004 Paraguay! 23,5 8,7
= gg Hggﬁ Ea"!: 8 gg:f 2005 Uruguay 438 12,1
= artil s £5% 2006 Bolivia? 11,5 5,3
Total 94,8 35,5

(1) Se suscribid al acuerdo con una cuota de 18,6 mbd. En agosto de 2008, se establece hasta 23,5 mbd.

(%) Se suscribid al acuerdo con una cuota de 6,6 mbd. En el afio 2007, se establece en 8,2 mbd y durante el 2008 en
11,5mbd. Este pais firmante, se beneficia de las condiciones de financiamiento y suministro de la ALBA.

Fuente: Informe Financiero y Operacional de Pdvsa y sus filiales (2008), publicado al 31 de diciembre de 2008 y Portal
ALBA: www.alternativabolivariana.org
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Alternativa Bolivariana para América Latina y el Caribe

La Alternativa Bolivariana para América Latina y el Caribe (ALBA) es un esquema de inte-
gracion y negociacion en bloques subregionales que promueve la lucha contra la pobreza
y la exclusidn social, asi como reafirma la autonomia e identidad latinoamericana. Con
base en la ALBA, las propuestas en materia de energia cumplen un destacado papel; es-
pecificamente, uno de sus objetivos puntualiza la integracion energética entre los paises
de la region, que asegure el suministro estable de productos energéticos en beneficio
de las sociedades latinoamericanas y caribefias (intentando cumplir con este objetivo
surge la iniciativa de Petroamérica). Adicionalmente, plantea la necesidad de un trato
diferenciado que considere el grado de desarrollo de los diversos paises y la dimensién
de sus economias, partiendo de la complementariedad econémica y la cooperacion entre
los Estados participantes. Hasta ahora, los paises que han firmado este tratado son
Venezuela, Cuba, Bolivia y Nicaragua y, recientemente, Dominica y Honduras.

Dentro de este orden de ideas, en el marco de la ALBA, se suscribe un acuerdo de co-
operacion energética entre Venezuela y Haiti que contempla el suministro por parte de
Venezuela, de hasta 14 mil barriles diarios entre crudos, productos refinados y gas li-
cuado de petréleo. Asimismo, se concreta un tratado energético entre los paises partici-
pantes de la ALBA cuyo objetivo es garantizar el balance de la matriz energética de cada
pais, bajo criterios de uso racional de la energia, busqueda del méaximo ahorro y eficiencia
energética, asi como el desarrollo de fuentes de energias alternativas.

Recientemente, se firma un documento para constituir la primera empresa Gran Nacional
de Energia, con sede en Caracas, destinada a ampliar la capacidad de las refinerias
para los paises participantes en la ALBA, explotar petréleo exportable a otros paises de la
regiony llevar adelante estudios para proyectos conjuntos de gas y electricidad, especifi-
camente para el aprovechamiento de energia geotérmica. Por su parte, se acordd reservar
un bloque de la Faja Petrolifera del Orinoco, con reservas estimadas en diez mil millones
de barriles, para los paises que tuvieron la iniciativa de constituir la ALBA (Bolivia, Cuba,
Nicaraguay Venezuela). Este bloque seria desarrollado en conjunto por dichos paises con
el fin de garantizar el suministro energético durante 25 afios.

Ademaés, en lo que concierne al gas, se han planteado proyectos de explotacion conjunta
de este recurso y el desarrollo de la infraestructura de transporte y procesamiento, los
cuales serian financiados por empresas mixtas. En el caso de |a energia eléctrica, se pro-
puso promover la sustitucion de combustibles liquidos por gas o por otros combustibles
mas econdmicos, asi como también maximizar el uso de la energia hidroeléctrica, de la
termoeléctrica basada en gas y el uso de turbinas de ciclo combinado.

Petroamérica

Petroamérica es una iniciativa, enmarcada en la ALBA, orientada a la creacion de una em-
presa multinacional conformada por un conjunto de empresas energéticas estatales de la
region latinoamericana y el Caribe: Venezuela (Pdvsa), Bolivia (YPFB), Argentina (Enarsa),
Brasil (Petrobras), Ecuador (Petroecuador), Cuba (Cupet) y Trinidad y Tobago (Petrotrin).
Este proyecto se sustenta en el aprovechamiento eficiente de los recursos energéticos de las
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regiones del Caribe, Centroamérica y Suramérica, para el mejoramiento socioeconémico del
continente a través del cumplimiento de los siguientes objetivos especificos:

@ Redefinicidn de las relaciones existentes entre los paises sobre la base de sus recur-
sos y potencialidades.

® Disminuci6n de las asimetrias econdmico-sociales en la region.

@ Minimizacion de los efectos negativos que tienen los costos de la energia sobre los
paises de la region y que tienen su origen en factores especulativos y geopoliticos.

@ El fortalecimiento de otras iniciativas regionales (Mercosur, CAN, entre otras).

El acuerdo incluye negociaciones directas entre los Estados, desarrollo de iniciativas conjun-
tas por regiones, convenios integrales de cooperacion, identificacién de areas de cooperacién y
acuerdos hilaterales entre empresas o entes de los Estados, y el establecimiento de sociedades.

En Petroamérica confluyen tres iniciativas subregionales de integracion energética:
Petrosur, Petrocaribe y Petroandina.

Petrosur

Petrosur es un mecanismo de cooperacion e integracion regional con base en el fomen-
to de alianzas estratégicas entre empresas petroleras estatales de: Brasil (Petrobras),
Argentina (Enarsa), Uruguay (Ancap) y Venezuela (Pdvsa). El acuerdo procura minimizar
los efectos negativos que tienen los costos de la energia sobre los paises de la regidn con
base en la disminucion de los costos de las transacciones, el acceso a financiamiento
preferencial y el aprovechamiento de sinergias comerciales.

Petrocaribe

En junio de 2005, nace Petrocaribe como un acuerdo de cooperacion energética que comple-
menta el Acuerdo de San José. Se concibe como un organismo multilateral dirigido a salva-
guardar la coordinacién de las politicas de energia, fuentes de energia alternas, cooperacion
tecnoldgica, capacitacion y desarrollo de infraestructura energética. Para hacer operativo
este acuerdo, se crea PDV Caribe (filial de Pdvsa) y se constituye un fondo denominado ALBA-
Caribe, para el financiamiento de programas sociales y econdmicos. Por otro lado, en el 4m-
bito operativo, tiene como objetivo bésico brindar facilidades financieras que garanticen el
suministro directo hacia los paises de la region. Para ello, se propone el financiamiento de
entre el 5% y 50% de la factura de venta petrolera dependiendo del precio de la cesta de
crudo y un plazo de entre 15 a 23 afios para amortizar el saldo financiado. En contraste con
acuerdos anteriores, como el ACEC, se extiende el periodo de gracia de uno a dos afios (en el
caso de pagos a corto plazo, de 30 a 90 dias), ademas, Petrocaribe permite que las expor-
taciones de crudo se paguen con mercancias y servicios a precios preferenciales y propone
planes de formacion permanente para fortalecer los cuadros profesionales en el pais.

En julio de 2008, durante la V Cumbre (extraordinaria) de Petrocaribe, fue creado
Petroalimentos, como un organismo que busca coordinar las politicas agroalimentarias e
incentivar la actividad agropecuaria de los paises miembros. Esta iniciativa fue promo-
vida por Venezuela y aprobada con un fondo de 480 millones de ddlares.
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Acuerdo de Cooperacion Energética Petrocaribe
(las cuotas de suministros se expresan en miles de barriles diarios)
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Esquema de financiamiento de la factura = o Cuota Acordada Cuota Efectiva
Aiio de Suscripcion .
petrolera Vigente 2008
44 0,5

Antigua y Barbuda
Bahamas
Belice!

Cuba
Dominica
Granada

Guyana
= 15 USD/barril : 2005 Y

= 20 USD/barril :
= 22 USD/barril
= 24 USD/barril
=30 USD/barril

5% : 15 afios
10% : 15 afios
: 15% : 15 afios
:20% : 15 afios
: 25% : 15 afios
> 40 USD/barril : 30% : 23 afios
> 50 USD/barril : 40% : 23 afios
> 100 USD/barril : 50% : 23 afios

Jamaica?

Repablica
Dominicana
San Cristobal y
Nieves
San Vicente y las
Granadinas

Santa Lucia
Surinam

2006 Haitf?

2007 Nicaragua

Honduras
2008
Guatemala

Total*

Nota: Al momento de preparar este informe, no se consiguieron datos oficiales sobre la participacién de
Bahamas. De la misma forma, no se encontraron los datos concernientes a la cuota efectivamente destina-
da, para el 30/06/08, a Cuba y Santa Lucia. Guatemala se sumé en julio de 2008, durante la V Cumbre del
organismo. Los volimenes establecidos en este acuerdo con Belice, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaica,
Nicaragua y Repdblica Dominicana, son los que reflejan la tabla (en lugar de los previstos en el ACEC). Haiti,
Nicaragua, Honduras y Guatemala, cuentan con condiciones de financiamiento y suministro de la ALBA. El
informe de gestion de Petrocaribe 2008, sefiala que la brecha existente entre la cuota acordada y el suminis-
tro efectivo obedece a limitaciones logisticas y de infraestructura.

(1) Se suscribi6 al acuerdo con una cuota de 4 mbd. En agosto de 2007, se establece en 1 mbd.

(2) Se suscribid al acuerdo con una cuota de 21 mbd. En agosto de 2006, se establece en 23,5 mbd.

(3) Se suscribio al acuerdo con una cuota de 7 mbd. En marzo de 2007, se establece en 14 mbd.

(4) Ambas cifras se basan exclusivamente en los datos mostrados en la tabla.

Fuente: Informe Financieroy Operacional de Pdvsay sus filiales (2008), publicado al 31 de diciembre de 2008
y Portal ALBA: www.alternativabolivariana.org

Petroandina

Petroandina es una iniciativa de integracion, de los entes estatales petroleros y energé-
ticos, de los paises miembros de la Comunidad Andina de Naciones (Bolivia, Colombia,
Ecuador, Perti y Venezuela). Fue pactada en julio de 2005, y tiene como finalidad llevar
adelante la interconexion energética y gasifera, asi como, la inversién conjunta en pro-
yectos de indole econdmico, social y energético.

4,0 05
92,0 933
1,0 04
1,0 038
52 39
235 24,2
30,0 272
07 06
1,0 02
1,0 -
10,0 -
140 85
27,0 15,3
20,0 34
20,0 -

254,8 1788
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Organizacion de Paises Productores y Exportadores de Gas de Suramérica

En marzo de 2007, Argentina, Bolivia y Venezuela, suscriben el tratado de creacion de la
Organizacion de Paises Productores y Exportadores de Gas de Suramérica (OPPEGASUR),
cuyo planteamiento central giraentorno al desarrollo del Gasoducto del Sur. La OPPEGASUR
actia como habilitadora de politicas y planes gasiferos, asegurando |a planificacion de
politicas de desarrollo de infraestructura energética, principalmente en el sector gas.
Ademas, con este tratado se espera que se incentive |a transferencia tecnoldgica para la
industrializacion del gas y que promueva el equilibrio energético de la region. Para llevar
a cabo los proyectos, se acordd conformar un fondo con capital aportado por los Estados
miembros y organismos multilaterales (Banco del Sur, entre otros).

En mayo de 2008, se firma el Acuerdo de Tarija, en donde los paises del organismo se compro-
meten a crear un centro de investigacion relacionado con actividades del sector gas; desarro-
Ilar proyectos en el &rea petroquimica; desarrollar tecnologia capaz de permitir la instalacion
de cadenas para el suministro de gas domiciliario, vehicular y para la generacion eléctrica.

ACUERDOS BILATERALES

Venezuela-Argentina

En marzo de 2007, con capital conjunto de Pdvsa y de la empresa argentina Tomasetto Achille
S.A., se propone crear dos empresas mixtas para fabricar motores a gas y producir dispositivos
que permitan la conversion a gas natural vehicular, respectivamente. Ademds, se acuerda
crear otras dos empresas mixtas para la fabricacion de autobuses que usen el gas como
combustible y producir equipos para el gas natural vehicular. En agosto de ese mismo afio, se
firma un memorando de entendimiento para la regasificacion de gas natural licuado.

Para el afio 2008, se acuerda conformar una empresa en el Complejo Gran Mariscal de
Ayacucho que se encargue de construir y operar un tren de licuefaccion de gas natural con
capacidad para 4,7 millones de toneladas por afio y de la conversion a gas natural licuado,
con participacion accionaria mayoritaria de Pdvsa (60%), seguida de Enarsa (10%) y el
diferencial restante establecido discrecionalmente por la industria petrolera venezolana.

Venezuela-Bolivia

Se ratifica, en agosto de 2007, el acuerdo para crear YPFB Petroandina S.A.M., con parti-
cipacion accionaria de Pdvsa (40%) y de la estatal boliviana YBFB (60%) con el objetivo
de elevar la produccién de petréleo y gas de Bolivia. Se firma un memorando de enten-
dimiento para estudiar la viabilidad de explotar los bloques ubicados al norte de La Paz
(Bolivia). Al afio siguiente, la empresa mixta creada suscribe dos contratos de exploracion
y explotacion en areas convencionales de actividad hidrocarburifera (Chuquisaca, Santa
Cruz y Tarija) y en territorios donde dicha actividad no se ha llevado a cabo (La Paz y
Beni), todas ellas de Bolivia. En julio de 2008, se envia un taladro de perforacion PDV08
hacia La Paz en cumplimiento de un convenio suscrito en el afio 2006.

Venezuela-Brasil

En junio de 2008, Pdvsa y Petrobras acuerdan el suministro y compra de gas natu-
ral licuado para los trenes 1y 2 del proyecto Delta Caribe. En la Peninsula de Araya
(Venezuela), se aguarda la construccion del Astillero Nor Oriental, con capital de Pdvsa
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Naval y la constructora brasilefia Andrade Gutiérrez. Por Gltimo, se firma un convenio de
estudio conjunto entre Pdvsa y el astillero brasilefio Estaleiro lha (Eisa) que permite la
reconstruccion de astilleros en areas petroliferas.

Venezuela-Chile

En abril de 2007, Pdvsa y Enap acuerdan llevar adelante el estudio de la cuantificacion
y certificacion de reservas en el bloque Ayacucho 5 de la Faja Petrolifera del Orinoco. En
ese proceso participd la empresa ecuatoriana Petroecuador.

Venezuela-Golombia

En octubre de 2007, se inaugura el primer tramo del gasoducto transcaribefio Antonio
Ricaurte, iniciado en 2006. Venezuela asume el costo del gasoducto por el orden de 335
millones de ddlares que en su primera fase comprende una extension de 225 kildmetros
aproximadamente. Durante los primeros tres afios, se espera que transporte 150 millones
de pies cabicos diarios de gas natural desde Colombia hacia Venezuela. A partir del 2011
se espera que esta situacion se revierta y se prevé la exportacion de hasta 250 millones
de pies cubicos diarios de gas natural hacia Colombia.

A mediados de 2008, se acuerda la exportacion inicial de ocho millones de litros mensua-
les de combustible desde las plantas de distribucion de Pdvsa El Vigia (Mérida) y Bajo
Grande (Zulia) hacia dos plantas colombianas, elevandose, progresivamente, hasta 19
millones de litros por mes.

Panamé se sum6 igualmente a esta iniciativa bilateral, con lo cual se espera que en el
futuro también exista un intercambio con el pais centroamericano.

Venezuela-Cuba

Durante el 2007, se acuerda la participacion de Pdvsa y la empresa petrolera cubana Cupet,
en los estudios de cuantificacion y certificacion del bloque Boyaca Norte de la Faja Petrolifera
del Orinoco y en la zona del Golfo de México perteneciente a Cuba (bloques N53, N54, N58 y
N59). Se firman tres contratos para explorary explotar petréleo en la zona econémica exclusiva,
en aguas profundas, someras y en tierra, en Cuba. Se suscriben tres memorandos de enten-
dimiento para estudiar la evolucion del sector petroquimico, disefiar y construir instalaciones
para regasificar gas natural licuado y construir un mejorador de crudo pesado en Cuba. A fina-
les de ese afio, se suscriben cuatro acuerdos para reactivar el oleoducto Matanzas-Cienfuegos,
impulsar el sector petroquimico en Cuba, e incrementar la capacidad de |a Refineria Hermanos
Diaz (de 22 a 50 mil barriles diarios) y Cienfuegos (de 60 a 150 mil barriles diarios).

En el afio 2008, se firma un memorando de entendimiento para crear Cuvenpetrol S.A. con
vigencia de 30 afios y participacion accionaria de Pdvsa (51%) y Cupet (49%), la cual asu-
me la creacion de empresas mixtas que desarrollen el sistema de refinacion de crudo y gas
licuado de petrdleo, expandir las refinerias cubanas y convertir el crudo pesado. Se firma un
memorando de entendimiento para crear la empresa mixta Guardian del Alba en Venezuela,
promoviendo la fabricacion de soluciones tecnoldgicas aplicables al 4mbito energético.
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Venezuela-Ecuador

Desde el afio 2007, Petroecuador participa junto a la estatal chilena Enap en el estudio de
la cuantificacién y certificacién del bloque Ayacucho 5 de la Faja Petrolifera del Orinoco.
Con el aporte de Pdvsa (30%) y Petroecuador (70%), en julio de 2008 se acuerda cons-
tituir la empresa mixta Rio Napo para optimizar el manejo del campo Sacha en Ecuador
con 480 millones de barriles de reserva. Dos meses después, se firma un memorando de
entendimiento para construir un terminal gasifero en Ecuador y se plantea el apoyo téc-
nico en materia de asfalto. Ademas, Pdvsa y Petroecuador firman un convenio para idear
la exploracion conjunta del bloque 4 ubicado en el Golfo de Guayaquil.

Venezuela-Paraguay

Pdvsa y Petropar acuerdan la ampliacion y adecuacion de la capacidad productiva de la
Refineria Villa Elisa (ubicada en Paraguay) y, a mediados de 2008, suscriben un comuni-
cado conjunto de cooperacion técnica energética. Venezuela se compromete a suministrar
aproximadamente 11 mil barriles de gasoil a Paraguay. En agosto del mismo afio, se au-
menta a 23,5 miles de barriles diarios la cuota de suministro hacia Paraguay establecida
en el Acuerdo de Cooperacion Energética de Caracas.

Venezuela-Uruguay

Para agosto de 2007, se suscribe un tratado de seguridad energética en el contexto de
la ALBA. Se firman diversos memorandos de entendimiento que contemplan: la adquisi-
cion, por parte de Pdvsa, del 25% de las acciones de la empresa Alcoholes del Uruguay,
el analisis previo a la constitucion de dos sociedad andnimas entre Pdvsa y la empresa
petrolera uruguaya Administradora Nacional de Combustibles, Alcohol y Portland (Ancap)
y estudios de factibilidad para exportar coque de Venezuela a Uruguay, asi como, comer-
cializar clinker desde Uruguay hacia Venezuela. Acorde al proyecto Gran Mariscal Sucre,
surge la iniciativa de construir una planta de regasificacion para que el gas venezolano
trasladado a Uruguay se regasifique y use en sectores energéticos.

El convenio para realizar la evaluacion conjunta de actividades de produccion, mejo-
ramiento y comercializacion de crudo en el bloque Ayacucho 6 de la Faja Petrolifera del
Orinoco, se establecié un afio después. En este caso, se podran explotar aprox. 3.800
millones de barriles en reserva.

ACUERDOS CON EL RESTO DEL MUNDO

Africa

En mayo de 2007, se amplia el acuerdo marco de cooperacion entre Venezuela y Gambia,
y para septiembre de 2008, se acuerda el estudio de cuantificacién y certificacion del
bloque Boyaca 4 entre Pdvsa y la empresa surafricana Petrosa.

Bielorrusia

A mediados de 2008, se pactan tres contratos de servicios profesionales de asesoria
externa y apoyo técnico para impulsar la construccion de redes de polietileno y lineas
internas de gas en el estado Barinas (Venezuela).
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China

En el transcurso de 2007 y 2008, un gran nimero de acuerdos y memorandos de entendi-
miento se han firmado entre Venezuela y China. En marzo de 2007, se pacta la constitucién
de la empresa mixta Chino-Venezolana de Taladros S.A. con participacion de Pdvsa en un
60%, con la finalidad de fabricar taladros para el sector petrolero y ofrecer servicios y mante-
nimiento de los pozos. Se acuerda la construccion de tres refinerias en China con capacidad
productiva de hasta 800 mil barriles diarios y el suministro de crudo y fuel oil con vigencia de
un afio, bajo el cual se abastecera a China hasta con 320 mil barriles diarios.

Afinales de 2007, se suscribe un acuerdo marco para establecer el fondo conjunto Chino-
Venezolano por seis millardos de délares de los cuales Venezuela aporta el 33,3% (finan-
ciado por China), teniendo por garantia de préstamo el envio, desde Pdvsa, de 100 mil
barriles diarios de fuel oil regidos por los precios internacionales. Se firma un acuerdo de
financiamiento destinado al sector petrolero entre Venezuela (Pdvsa y Bandes) y China
(China National United Oil Corporation y Banco de Desarrollo Chino). Venezuela se com-
promete a suministrar al menos 100 mil barriles diarios de petréleo para el mercado
chinoy, entre PDV Marina y PetroChina, establecen la constitucion de una empresa mixta
que transporte petréleoy derivados hacia Asia. Ademas, se suscribe el acuerdo de estudio
conjunto, entre Pdvsa y Sinopec, de cuantificacion y certificacion del bloque Junin 8.

Para garantizar el suministro de crudo a China y fortalecer las operaciones petroleras en
Venezuela, en abril de 2008 se acuerda la constitucion de una empresa mixta de servicios
con tecnologia china (proveniente de CNPC Service & Engineering Ltd) y mano de obra na-
cional (actuacion de Pdvsa). En mayo, Pdvsa y CNPC acuerdan la creacion de dos nuevas
empresas mixtas: la primera, para desarrollar la explotacion de aproximadamente 200
mil barriles diarios en un area de 678 kildmetros cuadrados del bloque Junin 4; la segun-
da, con el objeto de construir la refineria Zhuhai (en la provincia china de Guandong),
para procesar hasta 400 mil barriles diarios de crudo mejorado venezolano.

Por dltimo, en septiembre de ese afio, se acuerda realizar el estudio para la construccion
de una refineria en Cabruta (Venezuela) con capacidad de procesar hasta 300 mil barriles
diarios de petrdleo provenientes de la faja, se pacta la construccion de cuatro buques
banqueros VCCC para la empresa mixta CV Shipping y se firma un memorando de enten-
dimiento de cooperacion en la industria petroquimica.

En estos tltimos afios, |a relacion bilateral con China se ha intensificado y ambos gobier-
nos han sostenido conversaciones para afianzar ain mas los lazos energéticos y consoli-
dar nuevos acuerdos en esta materia.

India

En mayo de 2007, se firma un acuerdo que contempla ofrecerles a los trabajadores del sector
petrolero entrenamientos y formacion tedrica-practica en materia de construccion y manteni-
miento de pozos, especialmente en perforacion costa afuera, en la ciudad de Dehradun (India).

En 2008, Pdvsa (a través de su filial CVP) y ONGC VL, pactan la creacién de la empresa mix-
ta Petrolera Indo-Venezolana S.A., cuyo objetivo sera la explotacion, extraccion, recoleccion,
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transporte y almacenamiento de crudo y gas natural asociado al campo San Cristébal. La
estatal de petréleo y gas de la India tendrd 40% de participacion accionaria.

Irdn

En julio de 2007, Venezuela e Iran sellan un acuerdo para la construccion de manera
conjunta del complejo petroquimico Pars del Sur en las costas del Golfo de Assaluyeh
(Irdn), para la produccion de metanol en Iran. El proyecto supone la participacion a partes
iguales de ambos paises, con un coste total de 700 millones de délares y una capacidad
de produccion de 1,65 millones de toneladas anuales de metanol durante los primeros
cuatro afios. Asi mismo, se estipul6 la puesta en marcha de un proyecto similar en el
Complejo gasifero SIGMA en la costa oriental venezolana.

A través de este acuerdo se busca abrir los mercados paquistani e indio a Venezuela a
través de la planta irani y facilitar el acceso de Iran al mercado latinoamericano con la
puesta en marcha de la planta en Venezuela.

Por otro lado, en septiembre de 2007 ambos paises llegan a un convenio para la creacion
de una empresa mixta (Joint-venture) entre la CVP de PDVSA Yy Petropars Ltd de Iran, para la
cuantificacion y certificacion de reservas en los bloques Ayacucho 1y 2 de la Faja Petrolifera
del Orinoco y realizar las actividades de exploracion y produccion en el Bloque 7.

Italia
Estudio de cuantificacion suscrito en el 2008 para el bloque Junin 5, a ser desarrollado
por Pdvsa y la empresa italiana ENI.

Japon

A comienzos del 2007, Pdvsa acuerda un financiamiento con Japan Bank for International
Cooperation (JBIC), Marubeni y Mitsui, por un monto de 3,5 millones de délares a ser pa-
gado en un plazo de 15 afios y con la opcion de amortizar la deuda suministrando crudos
y refinados.

En octubre de 2008, se pacta una alianza estratégica entre Pdvsa y JGC Corporation para
asegurar el avance de los proyectos enmarcados en el plan Siembra Petrolera, impulsando los
proyectos de conversion de crudos pesados y extrapesados mediante tecnologia HDH Plus.

Ambos mandatarios no descartaron la posibilidad de suscribir nuevos acuerdos e inten-
sificar la relacion bilateral durante los proximos afios.

Malasia

Pdvsay Petronas, durante el 2008, suscriben el acuerdo para el estudio de cuantificacion
y certificacion del bloque Boyacé 5 de la Faja Petrolifera del Orinoco. Ademas, se firma
un memorando de entendimiento para participar en el proyecto gasifero Delta Caribe
Oriental, donde Petronas tendria una participacion de 10%.
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Portugal

En octubre de 2007, Pdvsa y Galp acuerdan el estudio técnico conjunto del bloque Boyaca
6. En mayo del afio siguiente, Venezuela se compromete a suministrarle a Portugal, 10 mil
barriles diarios de crudo en la fase inicial. Ademas, se firman tres acuerdos de intercam-
bio de petréleo por alimentos provenientes de Portugal, un memorando de entendimiento
en materia de cooperacion econémica y energética, se plantea la constitucion de una
empresa mixta para transporte y licuefaccion de gas natural y se abre paso a un plan
piloto de generacion de energia eélica en la Guajira, Chacopata y Nueva Esparta.

Rusia

Estudio de cuantificacion suscrito en el 2007 para el bloque Ayacucho 2, a ser desarro-
[lado por Pdvsa y la TNK-BP. Durante ese mismo afio, se acuerda la adquisicién de 20 mil
toneladas de tubos con la finalidad de fortalecer la infraestructura petrolera y la produc-
cién y comercializacion de hombas sumergibles para petréleo de alta calidad.

Durante el transcurso de 2008, se sostienen distintas reuniones entre representantes de
ambos gobiernos. Para julio de ese afio, Pdvsa y Gazprom acordaron un estudio conjun-
to de cuantificacion y certificacion del bloque Ayacucho 3, mientras que Pdvsa y Lukoil
planean llevar adelante la prospeccion en el bloque Junin 3 (con un estimado de 35 mil
millones de barriles de petrdleo original en sitio). En septiembre, se firma un memorando
de entendimiento que involucra a Pdvsa con la empresa estatal rusa Gazprom, Lukoil,
Rosneft, Surgutneftegaz y TNK-BP, para constituir un consorcio de petréleo y gas. Por
(ltimo, en noviembre, es firmado otro memorando de entendimiento para la constitucion
de una empresa mixta con participacién accionaria de Pdvsa y la empresa rusa ROS
technology, destinada a la generacion eléctrica sustentada en el petréleo.

Siria
En octubre de 2007, se suscribe un acuerdo para la construccion de una refineria en Siria
con capacidad de procesar hasta 140 mil barriles diarios de crudo pesado.

Vietnam

Afinales de 2008, Pdvsa y Petrovietnam firman un memorando de entendimiento para cons-
tituir una empresa mixta procesadora de crudo extrapesado del area norte del bloque Junin
2. Se acuerda la construccion de una refineria en Vietnam para procesar hasta 200 mil
barriles diarios y la creacién del fondo Vietnam-Venezuela de 200 millones de délares.
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